ВВЕДЕНИЕ

Рыночные отношения в стране представляют новые требования к руководителям и специалистам предприятия. Успех  работы предприятия определяется как общими условиями хозяйствования, так и умением руководства использовать производственные факторы.

Тема курсовой работы «Оборотные средства предприятия и эффективность их использования» - чрезвычайно актуальна. Определение оптимального объема  и структуры текущих оборотных активов, источников их покрытия, а также соотношения между ними обеспечивают стабильную и эффективную деятельность организации, лежит в основе управления оборотным капиталом, что является актуальной задачей, которую ежедневно решает каждый предприниматель.

Функционирование любого российского предприятия в рыночных условиях обусловлено неопределенностью и неустойчивостью. Применявшиеся ранее концепции управления уже не оправдывают себя в новых условиях. Этим и вызван интерес к методам управления финансово-хозяйственной деятельности предприятий (фирм, компаний и т.д. – далее предприятия), которые хорошо зарекомендовали себя за рубежом.

В связи со сложившейся сегодня экономической ситуацией и вступлением России в ВТО многие российские предприятия начали переход на логические методы управления или рассматривают возможность перехода в ближайшее время [9, c.66]
По экспертным оценкам применение методов логистики позволяет снизить уровень запасов на 30-50% и сократить время движения продукции на 25-45%. А это одни из основных целей, которые решают при внедрении логистического метода управления предприятия.
Логистика пришла к нам из стран с развитой рыночной экономикой. Одно из преимуществ этого метода управления предприятием заключается в том, что оптимизация финансовых материальных, информационных и т.д.,  потоков на предприятии производится в комплексе. 
Путем многовариантных расчетов их совместной организации находится такой способ, который обеспечивал бы получение минимальных суммарных издержек организации всех этих потоков и процессов.

Российские  предприятия,  которые вероятно уже в ближайшем будущем будут вынуждены переходить на логистические методы управления, столкнуться с совершенно новой для них методологией организацией снабжения, транспортировки материальных ресурсов, производства и сбыта готовой продукции, формирования запасов материальных ресурсов и т.д. Это потребует от каждого предприятия – потребителя формировать для себя  необходимое логистическое окружение из надежных поставщиков и транспортных организаций, что является одной из важнейших стратегических задач. Препятствием этому  будут служить особенности сложившихся за много лет структуры материально – технического снабжения (МТС) предприятий в России. На этапе внедрения логистического метода управления и в дальнейшем потребуется применять нормативный метод управления.

Необходимым условием выполнения планов по производству продукции, снижению ее себестоимости, росту прибыли, рентабельности является полное и своевременное обеспечение предприятия сырьем и материалами, необходимого ассортимента и качества.

Целью настоящей курсовой работы является определить потребность бюджетного предприятия в оборотном капитале и пути обеспечения эффективного использования оборотных средств.

Поскольку оборачиваемость капитала тесно связана с его рентабельностью и является одним из важнейших показателей, характеризующих интенсивность использования средств предприятия и его деловую активность, в процессе анализа необходимо более детально изучить показатели оборачиваемости капитала и влияние на изменение величины прибыли. Рассмотреть показатели, характеризующие эффективность использования материальных ресурсов, определить факторы, влияющие на величину прибыли на 1 рубль материальных затрат.

Курсовая работа состоит из введения, трех глав, заключения, списка  использованной литературы, приложения. В первой главе рассмотрена экономическая сущность оборотного капитала; во второй главе приводится анализ определения потребности в оборотном капитале на примере ГУП «Октябрьский кожевенно – обувной комбинат»; в третьей  - представлены пути обеспечения эффективного использования оборотных средств в современных условиях.
ГЛАВА I  ОБОРОТНЫЙ КАПИТАЛ

1.1 Обзор литературы по теме ВКР

С целью подробного рассмотрения предложенного мною плана курсовой работы по теме: «Методы определения потребности оборотного капитала» были использованы следующие литературные источники:

В первой главе под названием «Сущность оборотного капитала и его роль в рыночной экономике» я использовала учебник Д.С. Молякова «Финансы предприятий отрасли народного хозяйства», Семенова В.М. «Экономика предприятия», О.И. Волкова «Экономика предприятия».

Во второй главе под названием: «Анализ определения потребности в оборотном капитале» и в третьей главе – «Пути обеспечения эффективного использования оборотных средств», я использовала Учебное пособие Селезнева «Финансовый анализ», Савицкой Г.В, «Анализ хозяйственной деятельности предприятия рассчитанных для студентов высших учебных заведений, экономических специалистов». В них излагается методика комплексного анализа важнейших показателей деятельности предприятия с учетом новейших достижений науки, практики и международных стандартов. Рассматриваются новейшие методики анализа, характерные для рыночной экономики. Значительное место отводится изложению методики финансового анализа предприятия с учетом последних наработок в этой предметной области.

Были использованы статьи и материалы появившиеся в последнее время и отражающие суть темы курсовой работы на современном уровне, например статья «Оборотный капитал и кредит» из журнала «Финансовый менеджмент». Также были использованы нормативные документы:

1. Гражданский кодекс Российской Федерации. Часть первая. Принят Государственной Думой 21 октября 1994 г. Часть вторая. Принят Государственной Думой 22 декабря 1995 г.

2.  «О неотложных мерах по улучшению расчетов в народном хозяйстве и повышении ответственности предприятий за их финансовое состояние» Постановление Президиума Верховного Совета РФ и Правительства РФ от 25 мая 1992 года №2837-1
3. «О порядке расчетов за использование целевым государственным кредитом на пополнение оборотных средств» Письмо Министерства финансов РФ от 28 декабря 1993 года №153

4. «Дополнения к разъяснениям о порядке расчетов за использование целевым государственным кредитом на пополнение оборотных средств» Письмо Министерства финансов Р.Ф. от 4 апреля 1994 г. №39.

5. «О дополнительных мерах по нормализации расчетов и укреплению платежной дисциплины в народном хозяйстве» Указ Президента РФ от 23 мая 1994 г. №1005 

1.2  Роль оборотных средств в рыночной экономике. Классификация, состав и размещение оборотных средств.
Средства, инвестированные предприятием в материальное производство, подразделяются в зависимости от длительности их оборота на основные средства и оборотные средства. В качестве критерия оценки длительности оборота принята естественная продолжительность процесса материального производства, равная одному году. Исходя из этого в теории и на практике принято средства с оборачиваемостью больше года относить к основным средствам, с оборачиваемостью в пределах года – к оборотным средствам. Эти средства предприятия используют для создания оборотных производственных фондов и фондов обращения.

Оборотные производственные фонды представляют собой необходимые для производства запасы сырья, основных и вспомогательных материалов, покупных полуфабрикатов и комплектующих изделий, топлива, запасных частей для ремонта малоценных и быстроизнашивающихся предметов, незавершенного производства  расходы будущих лет. [7, c.51]
Фонды обращения включают: готовую продукцию. Денежные средства и средства в расчетах.

В совокупности оборотные производственные фонды и фонды обращения являются составной частью общей суммы имущества предприятия.

Оборотные производственные фонды и фонды обращения тесно связанны между собой. Стоимость оборотных производственных фондов в процессе производственного потребления целиком переносится на продукт труда и вместе с ним переходит из сферы производства  в сферу обращения. 
Фонды обращения, завершая сферу обращения в банке, вновь направляются на создание производственных фондов. Оборотные средства выполняют свою важнейшую функцию – производственную функцию – денежное обеспечение непрерывности процесса производства. Оборотные средства, являясь одной из основных финансовых категорий оказывающих существенное влияние на сферу производства, сферу обращения, состояние расчетов в народном хозяйстве и тем самым на денежное обращение в стране, выполняют свою вторую функцию – платежно-расчетную.

При определении сущности оборотных средств предприятий необходимо исходить из того, что в создаваемые запасы производственных фондов и фондов обращения авансируется их стоимость. Поэтому при планировании и учете на балансах материальных оборотных средств только лишь в сумме авансированных в них денежных средств заведомо уменьшается размер национального богатства нашей страны на сумму разницы между стоимостью готовой продукции и отгруженных товаров и их себестоимостью. Известно, что материальные оборотные средства составляют значительную часть национального богатства страны. Кроме того, на сумму этой разницы уменьшается размер потерь по бесхозяйственности, допускаемых  отдельными предприятиями в связи с порчей готовой продукции, недостачами и хищениями. Оборотные средства представляют собой авансированную в денежной форме стоимость для образования использования оборотных производственных фондов и фондов производственных фондов и фондов обращения в минимально необходимых размерах, обеспечивающих непрерывность процесса производства и своевременность осуществления расчетов. Правильная организация, сохранность и эффективность использования оборотных средств имеют большое значение для обеспечения непрерывного процесса общественного воспроизводства, всех субъектов хозяйствования, нормального денежного обращения, реального накопления национального богатства страны.

Все это обусловлено особым экономическим содержанием данной финансовой категории двойственным ее содержанием, соединением в себе, авансированные денежные средства и стоимость материальных ресурсов в виде запасов сырья, топлива, полуфабрикатов, готовой продукции и других видов материальных ценностей. Поэтому наличие оборотных средств с одной стороны, характеризуют размер денежных средств, а с другой стороны, запасы товарно-материальных ценностей как часть национального богатства. Активы предприятия, которые в результате его хозяйственной деятельностью переносят свою стоимость на готовый продукт, принимают однократное участие в процессе производства, изменяя при этом натурально – вещественную форму, называются оборотным средствами. Оборотные средства представляют собой более подвижную часть активов. В каждом кругообороте оборотные средства приходят три стадии: подготовительную, производственную и сбытовую. На первой стадии денежные средства предприятий используются для приобретения сырья, материалов, топлива, комплектующих изделий и т.д. необходимых для осуществления производственной деятельности. На второй 
стадии производственные запасы превращаются в незавершенное производство и готовую продукцию. На третьей стадии происходит процесс реализации продукции. Упрощенная схема этого процесса представлена ниже:




Оборотные средства по составу подразделяются на две составляющие: оборотные фонды и фонды обращения.  Объединение оборотных фондов и фондов обращения в единую систему оборотных средств вытекает из непрерывности авансированной стоимости по трем названным стадиям их кругооборота.  Производственные – запасы сырья, материалов, комплектующих. Топлива, тары, малоценного и быстроизнашивающегося инструмента и хозяйственного инвентаря стоимостью менее 1000 руб. независимо от его стоимости [11, c. 145]  Незавершенное производство и полуфабрикаты, собственного изготовления – детали, узлы и изделия, не прошедшие всех стадий обработки. Сборки и испытаний, укомплектования и приемки, а также предметы труда, изготовление которых полностью закончено во одном цехе и подлежит дальнейшей обработке в других цехах того же предприятия. Расходы будущих  периодов – затраты на подготовку и освоение новых видов продукции, производственные в данные период, но подлежащие погашению в будущем.

Величина оборотных  средств, находящихся в составе оборотных производственных фондов определяется в первую очередь организационно – технических уровнем производства и длительностью производственного цикла изготавливаемой продукции. Вторую часть оборотных средств составляют фонды обращения, состоящие из готовой продукции в сфере реализации и денежных средств предприятия. Фонды обращения не участвуют в образовании стоимости, но являются носителями уже созданной стоимости. Основное назначение фондов обращения – обеспечить денежными средствами ритмичность процесса обращения. Величина оборотных средств, занятых в сфере обращения зависит от условий реализации продукции, системы товародвижения, уровня организации маркетинга и сбыта продукции.

Для анализа состава продукции оборотных средств целесообразно представить их по признакам (рис. 1.1)
а) по сферам оборота

б) по источникам формирования и пополнения

в) по особенности планирования


                                                находящиеся в сфере производства
                                                находящие в сфере обращения


                                             собственные и приравненные к ним средства                                                            
                                             заемные

                                          нормируемые
                                              ненормируемые
Рис. 1.1 Классификация оборотных средств по признакам

Структура оборотных средств зависит от ряда факторов и изменяется во времени. В различных отраслях она имеет существенные различия и выражает специфические особенности производственного процесса, технологии, организации производства и условий реализации продукции (приложение 1).

Источником информации для анализа состава и размещения оборотных средств служит бухгалтерский баланс согласно статьи 48 ГК РФ. 
1.2. Источники формирования оборотных средств
Источники формирования оборотных средств в промышленности подразделяются на: собственные и приравненные к ним средства, кредиты банков, средства кредиторов и прочие средства.

В момент создания нового предприятия для вновь созданного хозрасчетного предприятия, а также для вводимых в эксплуатацию дополнительных производственных мощностей, цехов, производств на действующих предприятиях нужные собственные оборотные средства формируются за счет инвестиций.

Для действующих предприятий ранее наделенных собственными оборотными средствами, источниками формирования дополнительной потребности в оборотных средствах, связанной увеличением объема производства и другими производственными нуждами, являются собственные средства, устойчивые пассивы, кредиты банков, средства кредиторов и прочие источники.

В качестве собственных источников служат излишки оборотных средств на начало планируемого года, часть прибыли, остающаяся в распоряжении предприятия [7, c.72]
В качестве устойчивых пассивов служат нормальная переходящая из месяца в месяц задолженность по заработной плате и отчислениям соцстажу, остаток средств ремонтного (резервного) фонда, средства потребителей по залогам и за возвратную тару резерв предстоящих платежей. Поскольку эти средства постоянно находятся в обороте предприятия и их размер на протяжении года существенно колеблется, в качестве источника формирования приравненных оборотных средств считается их минимальная сумма в данном году.

Минимальная сумма задолженности по зарплате и отчислениям рассчитывается исходя из фонда оплаты труда с начислениями и установленных сроков выплаты заработной платы на данном предприятии. Все остальные виды устойчивых пассивов рассчитываются на основе анализа этих средств на протяжении лет, предшествующих планируемому году, с учетом роста объема производства и реализации в планируемом году.

Дополнительная потребность к ним собственных и приравненных к ним средствах определяется путем сравнения совокупного норматива на планируемый год с совокупным нормативом прошлого года. Источники формирования (финансирования) этой потребности устанавливаются в процессе составления финансового плана (баланса доходов и расходов) на планируемый год с совокупным  нормативом прошлого года. Источники формирования (финансирования)  этой потребности устанавливаются в процессе составления финансового плана (баланса доходов и расходов) на планируемый год. В тех случаях, когда в планируемом году потребность предприятия в собственных оборотных средствах уменьшается и в связи с этим сокращается совокупный норматив оборотных средств, образуется излишек оборотных средств, который может быть использован предприятием в качестве источника новых инвестиций или направлен в финансовый резерв предприятия.

Наибольшая гибкость текущего финансирования предприятия в дополнительных оборотных средствах обеспечивается за счет использования 
краткосрочного кредита. Для определения потребности в источниках текущего финансирования оборотный капитал делится на две части:

 - постоянный оборотный капитал (системная часть оборотных активов), потребность в нем относительно неизменна  в течение всего операционного цикла;

 - переменный оборотный капитал (варьирующая часть текущих активов), потребность в нем незначительно изменяется вплоть до полного ее отсутствия.

Это деление положено в основу четырех известных моделей финансирования текущих активов, которые различаются между собой с точки зрения роли краткосрочных обязательств в текущем финансировании фирмы [14, c.20] (Приложение 2).
Заметим, что роль краткосрочных обязательств и их доля в составе источников финансирования текущей деятельности фирмы возрастает в направлении «консервативная» - компромиссная – агрессивная – идеальная модель, риск нарушения ликвидности фирмы при этом изменяется в противоположном направлении. При этом даже консервативная модель управления оборотным капиталом предполагает обязательное использование кредита для покрытия части варьирующих активов. Таким образом, кредит органично встроен в процесс управления оборотного капитала фирмы, именно от обеспечивает маневренность поведения и адекватность реакции ее финансового обеспечения на изменение конъюнктуры рынка или рыночной стратегии компании.
Для покрытия дополнительной потребности в оборотных средствах могут использоваться хозяйственный (товарный, денежный, вексельный), банковский, бюджетный кредиты.

Независимо от характера кредитов, вида и формы краткосрочного кредитования необходимо видеть связь краткосрочного кредита с движением оборотного капитала. Возможности привлечения и погашения различных внешних источников финансирования зависит от особенностей кругооборота оборотного капитала данного предприятия, связанных с длительностью производственно – коммерческого цикла, сезонностью деятельности и другими условиями. Объектами краткосрочного кредитования могут быть оборотные средства в целом, а также отдельные их элементы, например: сырье, материалы, товары и др.

Несомненно, наиболее важным для финансирования текущей деятельности организации является коммерческий кредит, который предоставляется с одной стороны, поставщиками и подрядчиками, с другой стороны, покупателями и заказчиками. В процессе коммерческого кредитования оборотный капитал перераспределяется из оборота одного предприятия в оборот другого, минуя банковскую систему. Управляя дебиторской и кредиторской задолженностью, предприятия взаимно кредитуют друг друга и вполне могут обходиться без других видов кредита.

Банки,  как  профессиональные кредиторы. Предлагают клиентам весьма разнообразные кредиты на финансирование текущей деятельности, наиболее гибкими из которых являются овердрафт и кредитные линии.

Кредитование счета посредством предоставления овердрафта – это выдача кредита «по мере возникновения потребности». Несомненно, существует сходство между овердрафтом и кредитной линией: они предполагают установления срока пользования кредитом, лимита кредитования, процентных ставок за кредит и отдельной платы за открытие лимита. Однако по кредитной линии обычно составляется график выпорки кредита и за его нарушение может быть предусмотрена материальная ответственность сторон. Овердрафт по своей сущности представляет «скорую помощь» банка своему клиенту и, естественно, предусмотреть заранее в какой момент она понадобится невозможно. Овердрафт – наиболее гибкий механизм кредитования и в российской практике практически единственный вид обеспеченного кредита, так как его погашение идет автоматически за счет клиента – заемщика средств. [14, c.22]
Для финансирования текущей деятельности организация может воспользоваться и краткосрочной бюджетной поддержкой, которая представляется бюджетами различных уровней в следующих фирмах:

 - фактическая передача денежных средств заемщику;

 - возмещение разницы в процентных ставках по банкам кредитам для обеспечения льготных условий кредитования;

 - предоставление бюджетных гарантий под банковские кредиты;

- кредитование посредством временного уменьшения обязательств перед бюджетом.

Бюджетный кредит может быть представлен только тем юридическим лицам, которые не имеют просроченной задолженности по ранее представленным бюджетным средствам на возвратной основе. Уполномоченные органы имеют право на проверку получателя бюджетного кредита в любое время действия кредита, а также проводить проверку целевого использования бюджетного кредита. Возврат предоставленных юридическим лицам бюджетных средств, а также плата за пользование ими приравнивается к платежам в бюджет.

Таким образом, дополнительная потребность предприятий в оборотных средствах может быть покрыта за счет разнообразных источников кредитного характера «О порядке расчетов за пользование целевым государственным кредитом на пополнение оборотных средств» [2]
«Дополнение к разъяснениям о порядке расчетов за пользование целевым государственным кредитом на пополнение оборотных средств» [1]
         1.3. Нормированные оборотные средства
Важнейшим элементом управления оборотными средствами является научно – обоснованное их нормирование.
С начала реализации производственного проекта начинается потребление материальных, трудовых и финансовых ресурсов. При недостаточном количестве каких – либо ресурсов производственный процесс остановится. Будут сорваны сроки поставок по договорам, и предприятию придется платить неустойку потребителям.

При чрезмерном количестве того или иного ресурса излишние запасы «замораживаются» и превращаются на некоторое время в бездействующий, «мертвый» капитал, который можно было бы использовать в другом месте.

В худшем   случае излишние материалы, оборудование оказываются со временем невостребованными и превращаются в так называемые «неликвиды» - прямые потери предприятия. Механизм, который позволяет предприятиям сбалансировать в перспективном плане потребности и запасы ресурсов, называется нормированием. 
В хозяйственной практике нормирование – это метода разработки и установления предельных величин запаса и расходования производственных и иных ресурсов, необходимых для обеспечения процесса производства и сбыта продукции [5, c.331]. Основная функция нормы – измерительная (норма-мера)

С помощью нормирования регламентируется расходование персоналом всех видов ресурсов на предприятии. Всем, кто имеет отношение или доступ к этим ресурсам, устанавливаются нормы и нормативы производства.
Норма – это предельно допустимая (максимальная или минимальная) величина расходования какого – либо ресурса за единицу продукции [5, c. 332]. Измеряется норма натуральными (кг, м, л, кВТ, часы и др.), стоимостными (рубли) и трудовыми (человеко-часы) параметрами на единицу продукции, а также на выполнение заданного объема работ или на установленный период времени.

Таким образом, с помощью нормы измеренной натуральными, стоимостными и трудовыми параметрами, регламентируются все расходы, связанные с производством готового изделия.

Норматив – это относительный показатель, отражающий не абсолютную величину, а установленную степень однородных  показателей использования производственных ресурсов или характеристику продукции [5, c. 332].
Нормативы устанавливаются и выражаются в коэффициентах или в процентах.

Изменение технологии и организации производства, корректировка качества и материалов, а также пересмотр требований к характеристикам выпускаемой продукции вынуждает менять нормы и нормативы. На предприятиях, не подверженных частным  и резким колебаниям номенклатуры и объема выпуска продукции, полный пересмотр (ревизия) норм и нормативов производится обычно один раз в год. Но это не исключает и оперативное регулирование в течении года. На предприятиях с сезонным и конъюнктурными колебаниями выпуска продукции нормы и нормативы могут пересматриваться в связи с изменениями технологии производства, характеристик материалов и обновлением выпускаемой продукции.
Нормы и нормативы на предприятиях устанавливаются на все вида используемых ресурсов, в том числе на:

 - материалы (основные и вспомогательные)

 - комплектующие изделия

 - запасные части для ремонта машин и оборудования

 - инструменты и приборы

 - энергетические ресурсы

 - осветительные и нагревательные приборы

 - производственные и вспомогательные машины и оборудование

 - производственные и служебные площади

 - рабочую силу

 - денежные средства

Нормы и нормативы устанавливаются с целью:

1) недопущения излишнего расходования

2) обеспечение установленного режима работы предприятия

3) недопущения отклонений от заданных характеристик выпускаемой продукции.
ГЛАВА II АНАЛИЗ ОПРЕДЕЛЕНИЯ ПОТРЕБНОСТИ В ОБОРОТНОМ КАПИТАЛЕ
 В основе управления оборотным капиталом лежит определение оптимального объема и структура текущих оборотных активов, источников их покрытия, а также соотношение между ними обеспечивающее стабильную и эффективную деятельность организации.

Избыток оборотных средств означает, что часть капитала бездействует и не приносит дохода. Недостаток оборотного капитала,  который испытывают сейчас практически все организации, тормозит ход производственного процесса.

Оборотные средства должны обеспечить непрерывность процесса производства, поэтому состав и размер потребности организации в оборотных средствах определяется нуждами производства и обращения.

Потребность в оборотных средствах зависит от:

· объемов производства и реализации продукции, а также темпов их роста

· вида бизнеса

· масштаба деятельности

· длительности производственного цикла

· структуры капитала организации

· учетной политики организации и системы расчетов

· условий и практики кредитования хозяйственной деятельности организации

· уровни материально – технического снабжения

· видов и структуры потребляемого сырья

· уровня управления

Расчет потребности в оборотных средствах ведется исходя из времени пребывания оборотных средств в сфере производства и сфере обращения.

Время пребывания в сфере производства охватывает период, в течении которого оборотные средства производства находятся в процессе непосредственного функционирования, времени перерывов в процессе производства, времени, в течении которого оборотные средства пребывают в состоянии запасов.

Время пребывания оборотных средств в сфере обращения охватывают период нахождения их в форме остатков нереализованной продукции, денежных средств в кассе организации, на счетах в банке и в расчетах с хозяйствующими субъектами. 

Общее время оборота оборотных средств (длительность одного оборота) складывается из времени их пребывания в сфере производства и в сфере обращения.

В общем случае, 
Время оборота обор. средств  = Оборотные средства   * длительность отчет периода
                                                        объем  реализации
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Чем меньше времени оборота, тем эффективнее используются оборотные средства. Большая продолжительность оборота текущих активов свидетельствует о слабой деловой активности и отрицательно влияет на прибыль – каждый рубль текущих активов генерирует меньше выручки  и прибыли, что в свою очередь обуславливает необходимость привлечения дополнительных средств для хозяйственной деятельности организации, прежде всего за счет прибыли.
Скорость оборота характеризирует уровень производственного потребления оборотных средств. Чем выше скорость оборота, тем меньше потребность организации в оборотных средствах это может быть достигнуто как за счет ускорения процессов реализации продукции,  так и за счет уменьшения затрат и снижения себестоимости продукции.

Второй характеристикой служит количество оборотов оборотных средств
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Данный показатель носит такое название (коэффициент оборачиваемости оборотных средств).

Для целей контроля, управления и планирования все оборотные средства делятся а нормируемые и ненормируемые. К первым относятся. оборотные производственные фонды (материалы, незавершенное производство) и часть фондов обращения – готовая продукция на складе.  
Существует три метода расчета  метода расчета нормативов оборотных средств:
- аналитический, или опытно – статистический метод – отражает практику организации производства, снабжения и сбыта. При расчете нормативов оборотных средств этим методом имеющиеся товарно-материальные ценности корректируются на их фактические запасы и не нужные ценности и не нужные ценности исключаются.

 - коэффициентный метод – предполагает. что сводный норматив предыдущего периода вносятся поправки на планируемые измерения объема производства и ускорения оборачиваемости оборотных средств.
 - метод прямого счета – представляет собой научно обоснованный расчет нормативов по оборотным средствам в целом и по каждому их элементу (сырья и материалов в запасах, незавершенного производства, готовой продукции на складе. а также общий норматив оборотных средств)

Основным является метод прямого счета. Общий норматив собственных оборотных средств определяется в размере их минимальной потребности для функционирования производства и реализации расчетов в установленные сроки. 

Нормирование оборотных средств заключается в:

 - в разработке и установлении  норм запасов всех оборотных средств по отдельным элементам, выраженным в днях

 - разработки нормативов собственных оборотных средств в целом и каждому элементу в денежном выражении

 Норматив собственных оборотных средств зависит от таких стоимостных объемных показателей, как:

 - объем производства и реализации продукции

 - затраты на производство, хранение и реализацию продукции

 - материальные затраты по отдельным видам товарно-материальных ценностей.
2.1 Общая экономическая  характеристика ГУП «Октябрьский кожевенно – обувной комбинат» и структура управления
Государственное унитарное предприятие «Октябрьский кожевенно-обувной комбинат» в дальнейшем именуемое "Предприятие", создано в соответствии с Распоряжением Кабинета Министров Республики Башкортостан № 314-р от 12.04.01 г.
Предприятие создано в целях удовлетворения общественных потребностей в результа​тах его деятельности и получения прибыли.
Для достижения целей Предприятие осуществляет в установленном законодательством Российской Федерации и Республики Башкортостан порядке следующие виды деятельности (предмет деятельности предприятия):
· производство обуви;
· кожевенное;
· шубно-меховое производство из натурального сырья;
· производство швейных и кожгалантерейных товаров;
· производство и сбыт промышленных продукции, товаров народного потребления;
· оказание услуг культурного, бытового обслуживания населения;
· выполнение на договорной основе заказов, работ, услуг населению по видам деятельности предприятия;
· экспортно-импортные операции по реализации товаров народного потребления и продуктов питания в стране и за рубежом;
· осуществление посреднической, коммерческой, рекламной деятельности в России, Республике Башкортостан и других государствах в порядке, предусмотренном действующим законодательством;
· производство, заготовка, переработка сырья, материалов и полуфабрикатов для изго​товления товаров народного потребления;
· организация торгово-закупочной деятельности;
· оптовая и розничная торговля промышленными товарами;
· оптовая и розничная торговля продуктовыми товарами;
· посредническая деятельность;
· капитальное строительство;
· сельскохозяйственная деятельность;
Предприятие не вправе осуществлять виды деятельности, не предусмотренные настоя​щим Уставом, кроме деятельности, направленной на создание объектов социально-культурного назначения и строительство жилья в целях обеспечения потребностей работни​ков Предприятия. Право Предприятия осуществлять деятельность, на которую в соответствии с законода​тельством Российской Федерации и Республики Башкортостан требуется специальное раз​решение – лицензия, возникает у Предприятия с момента ее получения или в указанный в ней срок и прекращается по истечении срока ее действия, если иное не установлено законода​тельством Российской Федерации, Республики Башкортостан.
Перечень видов деятельности, на осуществление которых требуется лицензия, устанав​ливается законом.
Таблица 2.1
	Показатели 
	Ед. изм. 
	2001г. 
	2002г. 
	Отклонения

	
	
	
	
	Абс. 
	Отн. 

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Выпуск обуви в т.ч. 
– детская
 - мужская 
- женская 
	Тыс. пар
	608
555
 39 
14
	752 
733 
12 
7
	+144 +178
-27 
-7
	+0,24 +0,32 -0,69
 -0,5

	Выпуск кожтоваров 
	Т. дм2
	5815
	5864
	+49
	+0,01

	Мыло хозяйственное 
	Тонн
	33,2
	47,3
	+14,1
	+0,42

	Объем выпущенной продукции в т.ч. 
обувное производство кожевенное производство 


	Тыс. руб.

	59780
50608,5
9171,5

	64174,2
58054
6120,2

	+4394,2
+7445,5
-3051,3

	+0,07
+0,15
-0,033

	Индекс физического объема 
	%
	122,8
	120,0
	-2,8
	-0,02

	Объем реализованной продукции собственного производства в т.ч. -    обувное производство кожевенное производство 
	Тыс. руб.
	52096,4 46375,9 5720,5
	64157 58917 5240
	+12060,6 +12541,1 -480,5
	+0,23 +0,27 -0,08

	Численность всего в т.ч. Промышленно-производственный персонал (ППП) 
	Чел.
	624 
580
	631 
586
	+7 
+6
	+0,01 
+0,01

	Производительность труда 
	Тыс. руб.
	89,5
	109,4
	+19,9
	+0,22

	Фонд оплаты труда, в т.ч.
 ППП 
	Тыс. руб.
	10423,5 9826,4
	18864,4 17659,6
	+8440,9
+7833,2
	+0,81 +0,80

	Среднемесячная зарплата в т.ч. ППП 
	Руб.
	2552,7 2406,5
	2491,0 2511,3
	-61,7 +104,8
	-0,02 +0,04

	Себестоимость товарной продукции 
	Тыс. руб.
	52008,6
	68572,5
	+16563,9
	+0,31

	Рентабельность 
	%
	15,0
	2,6
	-12,4
	-0,83

	Затраты на 1 руб. ТП 
	Коп.
	0,87
	0,98
	+0,11
	+0,13

	Средняя цена 1 пары 
	Руб. коп.
	83,13
	77,10
	-6,2
	-0,07

	Прибыль (балансовая) 
	Тыс. руб.
	3980,0
	1520
	-2460
	-0,62

	Дебиторская задолженность 
	Тыс. руб.
	8167
	5229
	-2938
	-0,36

	Кредиторская задолженность 
	Тыс. руб.
	31601
	33182
	+1581
	+0,05


Из таблицы 1 видно, что ГУП ОКОК в 2002г. работало хуже чем в 2001г. Балансовая прибыль снизилась на 2460 тыс. руб. или на 62%, что говорит об ухудшении финансового состояния предприятия. В 2002г. произошло общее 
увеличение товарной продукции на 4394,2 тыс. руб., в том числе по обувному производству - увеличение на +7445,5 тыс. руб, а по кожевенному производству - уменьшение на 3051,3 тыс. руб.
Увеличился общий объем реализованной продукции на 12060,6 тыс. руб., в том числе по обувному производству - рост на 12541,1 тыс. руб., по кожевенному производству спад на 480,5 тыс. руб.
Показатели выпуска товарной продукции и объема реализованной продукции говорят о расширении обувного производства и свертывании кожевенного производства.
Положительным показателем является также рост фонда оплаты труда 8440,9 тыс. руб. в результате увеличения численности работающих на 7 человек и повышения тарифных ста​вок.
Отрицательным показателем является увеличение себестоимости товарной продукции 16563,9 тыс. руб. Следовательно возросли затраты на 1 руб. товарной продукции - на 0,11коп. Несмотря на это, средняя цена 1 пары снизилась на 6,2 рублей.
Резко снизился показатель рентабельности на 12,4%. Что говорит об ухудшении фи​нансового состояния ГУП ОКОК. Отрицательное влияние также оказывает увеличение сумы кредиторской задолженности 1581 тыс. руб.
2.2 Анализ определения оптимальной величины оборотных средств в производственных запасах
Производственные запасы – это комплексная группа оборотных средств включающая сырье, основные материла, покупные полуфабрикаты, топливо, тару, запасные части, малоценные и быстро изнашивающиеся предметы.

Норматив производственных запасов определяется как произведение стоимости однодневного расхода материальных запасов и нормы оборотных 
средств в запасах в днях. Средняя норма оборотных средств на материалы в днях исчисляется в целом как средняя взвешенная от норм запаса оборотных средств по отдельным видам материалов.

В норму оборотных средств в днях включается время:

 - нахождение материалов в пути с момента оплаты счета до прибытия.

 - приемке, разгрузке, сортировке, складирования и лабораторного анализа

 - подготовка к производству
 - пребывание в виде текущего складского запаса

 - пребывание в виде гарантийного запаса

 Расчет времени производится в соответствии с отраслевыми инструкциями с учетом конкретных условий в данной организации.

Расчет нормы оборотных средств (в днях) для отдельных видов материалов и по материальным запасам в целом имеет вид (см. табл.2.1)

Плановый расход материалов

2002 составил по материалу свиной хром – 35462 т.р., резина пористая – 15820 т.р., искусственная кожа 48270 т.р. Тогда средневзвешенная норма оборотных средств в целом по всем материалам (tм) составит:
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Таблица 2.2.
Расчет нормы оборотных средств (в днях)

	Наименование материала
	В пути от установления срока оплаты счета до прибытия к покупателю
	Приемка. разгрузка, сортировка, складирование
	Подготовка к производству
	Текущий складской запас
	Гарантийный запас
	Итого, норма оборотных средств

	1. Свиной хром м2
	2
	1
	1
	10
	5
	19

	2. Резина пористая, листов
	12
	2
	2
	10
	5
	31

	3. Искусственная кожа, дм2
	2


	1,5
	1


	10


	5


	19,5




Однодневный расход материала равен (МЗодн) равен:
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МЗ – плановый расход материалов в планируемом периоде

Т – длительность планового периода

Таким образом, 

99552 / 247 = 403,04 тыс. руб.

Норматив собственных оборотных средств определяется по формуле:

                                   Нм = tм * МЗодн                                                    (2.12)
403,04 * 16,7 = 6730,77 тыс. руб.

2.3. Анализ определения оптимальной величины оборотных средств в незавершенном производстве и расходах будущих периодов
Норматив оборотных средств в незавершенное производство зависит от нормы оборотных средств на производство готовой продукции и коэффициента нарастания затрат.

Норма оборотных средств определяется исходя из длительности производственного цикла, который включает:

 - непосредственный процесс обработки (технологических запасов)

 - пролеживание обработанных изделий у рабочих мест (транспортный запас)

 - пребывание обработанных изделий между отдельными операциями и цехами (оборотный запас)

 - пребывание изделий в виде запаса на случай перебоев (страховой запас)

Коэффициент нарастания затрат отражает степень  готовности изделий. При равномерных затратах на производство он определяется по формуле:
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α – затраты, производимые единовременно в начале процесса производства;

β- последующие затраты до окончания производств
При неравномерном нарастании затрат Кн определяется по графику последовательности нарастания затрат по основным элементам.

Норматив задело незавершенного производства (Ннп) рассчитывается по выражению:
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С – затраты на производство продукции

Д – количество дней в периоде

tn -  средняя положительность производственного цикла

Кн – коэффициент нарастания затрат в незавершенном производстве.

Рассчитаем продолжительность производственного цикла исходя из следующих данных (см. табл.2.3)

Таблица 2.3
Расчет продолжительности производственного цикла

	Наименование изделий ли групп изделий
	Период изготовления, дней
	Уд. вес изделий в общем объеме продукции, по плану  счетов

	Сандалики из искусственной кожи

Сандалики из натуральной кожи

Ботинки
	1

1

1
	0,92
0,07

0,01


Средняя продолжительность производственного цикла (tn) составит:

1*0,92+1*0,07+1*0,01=0,000644 дн.
Если годовые издержки на производство (С) по плану составляет 52008,6 т.р, в том числе единовременные 29851 т.р., а последующие 22157, 6 т.р., то коэффициент нарастания затрат будет равен:
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Норма пребывания затрат в форме запаса в незавершенном производстве,  определяемая как произведение средней продолжительности производственного цикла в днях и коэффициента нарастания затрат, составит:

Норматив задело  в незавершенном производстве определяется как однодневных затрат на производство продукции и нормы оборотных средств. Если  смета затрат по плану на квартал насчитывает 52008, 6 т.р., то одновременный расход 14447 рублей (52008,6 т.р / 360 дней). В этом случае норматив задело в незавершенном производстве будет равен:

Ннп = 144,47 * 0,00051 = 0,737 т.р.

2.4 Анализ определения оптимальной величины оборотных средств в готовой продукции и совокупного норматива
Норматив запасов готовой продукции равен произведению однодневного оборота товарной продукции рассчитанного по производственной себестоимости на норму запаса готовой продукции. Последнее устанавливается в зависимости от времени на подбор видов и марок изделий, комплектования партий готовой продукции, упаковку и транспортировку изделий со склада поставщика на станцию отправления а также от времени погрузки.

Таблица 2.4.

Расчет норматива оборотных средств на готовую продукцию за квартал 2002 г.

	№
	Показатели
	Единица измерения
	Сумма

	1

2

3

4

5
	Плановый выпуск товарной продукции

Норма оборотных средств

Норматив оборотных средств на готовую продукцию

Норматив задела в незавершенном производстве

Норматив собственных оборотных средств
	Т.р

Дн.

Т.р

Т.р

Т.р.
	62938

7,7

1,962

0,737

6730,77
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Н – норматив оборотных средств на готовую продукцию, т.р.;

В – выпуск товарной продукции в IV квартале предстоящего года по производственной себестоимости;

Д – количество дней в периоде (90)

Т – норма оборотных средств на готовую продукцию, дней.

Если выпуск товарной продукции за год по плану предполагается в сумме 62938 т.р., а норма оборотных средств 7,7 дня, то норматив оборотных средств на готовую продукцию будет равен:

(62938 / 247) * 7,7 = 1,962 т.р
Для характеристики оборотных средств в целом исчисляется общая норма оборотных средств в днях. которая равна частному от деления суммы 
нормативов по отдельным элементам на однодневные производственные издержки.
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ГЛАВА 3. ПУТИ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ЭФФЕКТИВНОГО ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБОРОТНЫХ СРЕДСТВ

3.1. Ускорение оборачиваемости оборотного капитала

Поскольку оборачиваемость капитала тесно связана с его рентабельностью и является одним из важнейших показателей, характеризующих интенсивность использования средств  предприятия и его делоde. активность, в процессе анализа необходимо более детально изучить показатели оборачиваемости капитала и установить, на каких стадиях кругооборота произошло замедление или ускорение движения средств.
Следует различать оборачиваемость всего совокупного капитала предприятия, в том числе основного и оборотного. Скорость оборачиваемости капитала характеризуется  такими показателями, как коэффициент оборачиваемости (Коб) и продолжительность одного оборота (Поб).

Коэффициент оборачиваемости совокупного капитала и его составных частей рассчитывается по формуле:



   (3.1.1)
Показатель, оборотный коэффициенту оборачиваемости капитала называется капиталоемкостью (Ке):

 

                       (3.1.2)
Продолжительность оборота капитала:




             (3.1.3)

или
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Д – количество календарных дней в анализируемом периоде (год – 360 дней, квартал – 90, месяц – 30 дней)

Средние остатки всего капитала и его составных частей рассчитываются по средней хронологической: ½ суммы на начало каждого следующего месяца плюс ½ остатка на конец периода и результат делится на количество месяцев в отчетном периоде. Необходимая информация для расчета показателей оборачиваемости имеется в бухгалтерском балансе и отчете  о финансовых результатах.
В нашем примере (табл. 3.1.1) продолжительность одного оборота всего капитала Поб всего капитала составляет:

2001 год
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Продолжительность одного оборота  оборотного капитала (Поб о к) формула (3.1.3)

2001 год
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Рассчитаем коэффициент оборачиваемости всего капитала по формуле (3.1.1)

2001 год
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Коэффициент оборачиваемости оборотного капитала  (Кобоб к)

2001 год
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     2002 год
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Капиталоемкость об капитала (Ке об к)

2001 год
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2002 год
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Оборачиваемость капитала, с одной стороны, зависит от скорости оборачиваемости основного и оборотного капитала. а с другой от его органического строения, чем большую долю занимает основной капитал, который оборачивается медленно, тем ниже коэффициент оборачиваемости и выше продолжительность  оборота всего совокупного капитала. т.е.: 
                                     Коб с к  = УДта * Коб т а                                                 (3.1.5)
Коб с к    - коэффициент оборачиваемости совокупного капитала

УДта – удельный вес текущих активов (оборотного капитала) в общей сумме активов

Коб т а   - коэффициент оборачиваемости текущих активов

По формуле (3.1.5)

2001 год

Коб с к  = 75,06*1,165=87,4449

2002 год

Коб с к  = 75,43*2,085=157,27155
                               Поб.с.к. = Поб. м.а / УДмА, где                            (3.1.6)

Поб.с.к. =  продолжительность оборота совокупного капитала 

Поб. м.а – продолжительность оборота оборотных активов

2001 год

Поб.с.к. = 308,925/75,06=4,116

2002 год

Поб.с.к. = 171,167/75,43=2,27

На анализируемом предприятии (табл. 3.1.3) продолжительность оборота совокупного капитала уменьшилась на 207,1 дней, а коэффициент  оборачиваемости соответственно увеличился на 0,743.
С помощью метода цепной подстановки рассчитаем, как изменились данные показатели за счет структуры капитала и скорости оборота оборотного капитала.

Таблица 3.1.1.

Анализ продолжительности оборота капитала

	№ п/п
	Показатели
	Ед изм.
	2001 г.
	2002 г.
	Изменение

	1

2

3

4

5

6

7

8

9

10


	Выручка  от реализации 

продукции
Среднегодовая стоимость 

сов. капитала

В том числе об. капитала

Коэффициент оборачиваемости всего капитала

В том числе оборотного капитала

Продолжительность оборота всего капитала

В том числе об. капитала

Капиталоемкость всего капитала

В том числе об. капитала

Удельный вес об. активов в общем


	Т.р.
Т.р

Т.р.

Дн.

Дн.


	36134
43810

31007,5

0,826

1,165

436,5

308,925

1,212

0,858

0,7506


	81278
51797,5

38977

1,569

2,085

229,4

171,167

0,632

0,475

0,7543
	+45144
+7987,5

+7969,5

+0,743

+0,92

-207,1

-137,758

-0,58

-0,383

+0,037


Из таблицы 3.1.4 видно, что ускорение оборачиваемости совокупного капитала произошла как за счет изменения структуры капитала (увеличения доли оборотного капитала в общей его сумме), так и за счет ускорения оборачиваемости последнего.

Изучим изменение  оборачиваемости оборотного капитала. На всех стадиях произошло ускорение или замедление оборачиваемости капитала. Для этого средние остатки отдельных видов текущих активов нужно умножить на количество дней в анализируемом периоде и разделить на сумму оборота по реализации.

Таблица 3.1.4.

Факторы измерения оборачиваемости совокупного капитала

	Фактор изменения оборачиваемости
	Уровень показателя

	Доля оборотного капитала
	Скорость оборота оборотного капитала
	Коэффициент оборачиваемости
	Продолжительность оборота капитала, дни

	Прошлого года
	Прошлого года
	0,7506*1,165=0,874
	308,925/0,7506=411,57

	Отчетного года
	Прошлого года
	0,7543*1,165=0,879
	308,925/0,7543=409,55

	Отчетного года
	Отчетного года
	0,7543*2,085=1,523
	171,167/0,7543=226,92

	Изменение общее

В том числе за счет:

Структуры капитала

Скорости оборота оборотного капитала
	1,523-0,874=+0,649

0,879-0,874=+0,005

1,523-0,879=0,644


	226,92-411,57=-187,65

409,55-411,57=-2,02

226,92-409,55=-182,63


Продолжительность нахождения капитала в отдельных видах активов можно определить и другим способом: умножив общую продолжительность оборота оборотного капитала на удельный вес отдельных видов активов в общей среднегодовой сумме текущих активов. В отчетном году 

удельный вес производственных  запасов в общей сумме текущих активов составил 74% (28841/38977*100), а общая продолжительность оборота оборотного капитала171,167 дней. Следовательно, капитал находится в производственных запасах в среднем 126,66 дней. (171,167 * 74::100).

Данные таблицы 3.1.5. показывают, на каких стадиях кругооборота произошло ускорение оборачиваемости капитала, а на каких  - замедление. Значительно уменьшилась продолжительность нахождения капитала в запасах на 98,95 дней. Что свидетельствует о сокращении производственного цикла. Также сократилась продолжительность оборота дебиторской задолженности на 32,46 дней денежной наличности на 0,11 дней.

Таблица 3.1.5 

Анализ продолжительности оборота оборотного капитала

	№ п/п
	Показатель
	Ед. изм
	2001 г.
	2002 г. 
	Изменение

	1.

2.

3.

4.
	Общая сумма оборотного капитала. В том числе:

 - налог на добавленную стоимость 

 - запасах

 - дебиторской задолженности

 - денежной наличности и краткосрочных вложений

Выручка от реализации

Однодневная выручка от реализации продукции

Общая продолжительность оборота  оборотного капитала

В том числе:

 - запасах

 - дебиторской задолженности

 - денежной наличности

 - налог на добавленную стоимость

Рентабельность продаж
	Т.р

Т.р.

Т.р.

Т.р.

Т.р.

Т.р.

Т.р.

Дн.

Дн.

Дн.

Дн.

Дн.

%
	31007,5
1999,5

22757,5

6226,5

21

36133,2

100,37

308,925

226,69

62

0,21

19,92

11
	38977
3445

28841

6669

22

81277,2

225,77

171,167

127,74

29,54

0,1

15,26

1,3
	+7969,5
+1445,5

+6083,5

+442,5

+1

+45144

+125,4

-137,255

-98,95

-32,46

-0,11

-4,66

-9,7


Продолжительность оборота как всех текущих активов. так и отдельно видов (Поб) может измениться за счет суммы выручки (В0 и средних 

остатков оборотных средств (Ост). Для расчета влияния данных факторов используется способ цепной постановки:
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Отсюда изменение продолжительности оборота оборотного капитала за счет:

Суммы оборота оборотного капитала

ΔПоб в = 172,64-388=-215,36 дней

Средних остатков оборотного капитала

ΔПоб ост = 388-308,9=+79,1 дней

В том числе, за счет изменения средних остатков

а) запасов




6083,5*360/36133,2=30,61 дней

б) дебиторской задолженности

442,5*360/36133,2=4,409 дней

в) денежной наличности  и  краткоср.
финансовой наличности


1*360/36133,2=0,01 дней
г) налог на добавленную стоимость
1445,5*360/36133,2=14,4 дней

Экономический эффект в результате ускорения оборачиваемости капитала выражается в относительном высвобождении средств из оборота, а также в увеличении суммы выручки и суммы прибыли.

Сумма высвобожденных средств из оборота в связи с ускорением (-Э) или дополнительно привлеченных средств в оборот (+Э) при замедлении оборачиваемости капитала определяется умножением однодневного оборота по реализации на изменение продолжительности оборота:
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В связи с ускорением оборачиваемости оборотного капитала на 137,76 дня произошло  относительное высвобождение средств из оборота на сумму 31102 т.р. Если бы капитал оборачивался в отчетном году не за 171,167 дней, а за 308,925 дней, то для обеспечения фактической выручки в размере 81278 тыс руб. потребовалось бы иметь в обороте не 38977 т.р., то есть на 31102 тыс руб. меньше .
Прибыль можно представить в виде произведения среднегодовой суммы операционного капитала, коэффициента его оборачиваемости и рентабельности оборота:

                               П=KL*ROK=KL*Rоб, где                                     (3.1.6)

П – прибыль

KL – среднегодовая сумма операционного капитала

Коб – коэффициент его оборачиваемости

Rоб – рентабельность оборота

Увеличение суммы прибыли за счет изменения коэффициента оборачиваемости капитала можно рассчитать умножением прироста последнего на базовый уровень коэффициента рентабельности продаж   и на фактическую среднегодовую сумму оборотного капитала:

ΔП = ΔКоб * Rрно * КL1= (2.085-1.165)*0.11*38977=+3944.5 т.р.

за счет ускорения оборачиваемости оборотного капитала в 2002 году предприятие дополнительно получило прибыли на сумму 3944,5 тыс. рублей.

Основные пути ускорения оборачиваемости оборотного капитала:

 - сокращения продолжительности производственного цикла за счет интенсификации производства (использование новейших технологий, механизации и автоматизации производственных процессов, повышение уровня производительности труда, более полное использование производственных мощностей предприятия, трудовых, материальных ресурсов и др.)

 - улучшение организации материально-технического снабжения с целью бесперебойного обеспечения производства необходимыми материальными ресурсами и сокращения времени нахождения капитала в запасах.
 - ускорение процесса отгрузки продукции и оформления расчетных документов

 - сокращение времени нахождения средств в дебиторской задолженности.
3.2.  Показатели, характеризующие эффективность использования материальных ресурсов
Для характеристики эффективности использования материальных ресурсов применяется система обобщающих и частных показателей.

К обобщающим показателям относятся прибыль на рубль материальных затрат, материалоотдача, материалоемкость, коэффициент соотношения темпов роста объема производства и материальных затрат, удельный вес материальных затрат в себестоимости продукций коэффициент материальных затрат.

Прибыль на рубль материальных затрат является наиболее обобщающим показателем эффективности использования материальных ресурсов. Определяется делением суммы полученной прибыли от основной деятельности на сумму материальных затрат.

Материалоотдача определяется делением стоимости произведенной продукции на сумму материальных затрат. Этот показатель характеризует отдачу материалов, т.е. сколько произведено продукции каждого рубля потребленных материальных ресурсов (сырья, материалов, топлива, энергии и т.д.).

Материалоемкость продукции - отношение суммы материальных затрат к стоимости произведенной продукции - показывает, сколько материальных затрат необходимо произвести или фактически приходится на производство единицы продукции.

Коэффициент соотношения темпов роста объема производства и материальных затрат определяется отношением индекса валового производства продукции к индексу материальных затрат. Он характеризует в относительном выражении динамику материалоотдачи и одновременно раскрывает факторы ее роста. Удельный вес материальных затрат в себестоимости продукции исчисляется отношением суммы материальных затрат к полной себестоимости 
произведенной продукции. Динамика этого показателя характеризует изменение материалоемкости продукции.

Коэффициент материальных затрат представляет собой отношение фактической суммы материальных затрат к плановой, пересчитанной на фактический объем выпущенной продукции. Он показывает, насколько экономно используются материалы в процессе производства, нет ли их перерасхода по сравнению с установленными нормами. Если коэффициент больше 1, то это свидетельствует о перерасходе материальных ресурсов на производство продукции, и наоборот, если меньше 1, то материальные ресурсы использовались более экономно.

Частные показатели материалоемкости применяются для характеристики эффективности использования отдельных видов материальных ресурсов (сырьеемкость, металлоемкость, топливоемкость, энергоемкость и др.), а также для характеристики уровня материалоемкости отдельных изделий.

Удельная материалоемкость может быть исчислена как в стоимостном выражении (отношение стоимости всех потребленных материалов на единицу продукции к ее оптовой цене), так и в натуральном или условно-натуральном выражении (отношение количества аи массы израсходованных материальных ресурсов на производство i-го вида продукции к количеству выпущенной продукции этого вида). В процессе анализа фактический уровень показателей эффективности использования материалов сравнивают с плановым, изучают их динамику и причины изменения, а также влияние на объем производства продукции.

Проведем анализ использования некоторых материалов в 2002г., данные представлены в таблице 3.2.1. Рассмотрим, насколько экономно предприятие в текущем периоде использует имеющиеся материальные ресурсы.
Таблица 3.2.1
Использование имеющихся материальных ресурсов
	Наименование материала
	норма
	факт
	Экономия, перерасход
	Относительное отклонение, %

	Искусственная кожа, м2
	41693,9
	40942,8
	-751,1
	-1,8

	Мех искусственный, м2
	602,4
	606,5
	+4,1
	+0,68

	Итого
	42296,3
	41549,3
	-747,0
	-1,77


Из таблицы видно, что материалы предприятие использует экономично. Например, по искусственной коже за 2002г. экономия произошла на 751,1м2 или 1,8% в результате использования  высокопроизводительного оборудования, квалифицированных работников. Перерасход материалов возникает в результате низкого качества материалов, неправильного кроя ткани. Далее проведем анализ материалоемкости.

Исходные данные для проведения анализа использования материальных ресурсов по ГУП ОКОК представлены в таблице 3.2.2
Таблица 3.2.2
Данные для анализа использования материалов

	Показатели
	План
	Факт
	Откл.

	Количество произведенной продукции, т.шт.

Стоимость товарной продукции, т.руб.

Уровень оптовой цены руб.

Затраты материалов на производство продукции т.руб.

Материальные затраты на единицу продукции
	730
62938

86,22

29851
40,89
	752
70335

93,53

35586
47,32
	+22
+7397

+7,31

+5735
+6,43


Материалоемкость, как и материалоотдача, в первую очередь зависит от объема выпуска продукции и суммы материальных затрат на ее производство. Объем же валовой (товарной) продукции в стоимо​стном выражении (ВП) может измениться за счет количества произ​веденной продукции (УВП), ее структуры (Уд.) и уровня отпускных цен (ЦП). Сумма материальных затрат (МЗ) также зависит от объема произведенной продукции, ее структуры, расхода материалов на единицу продукции (УР), стоимости материалов (ЦМ). В итоге общая материалоемкость зависит от объема произведенной продукции, ее структуры, норм расхода материалов на единицу продукции, цен на материальные ресурсы и отпускных цен на продукцию.

Факторную модель материалоемкости можно представить следу​ющим образом:
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                           (3.2.1)
Влияние факторов первого порядка на материалоемкость мож​но определить способом цепных подстановок, используя данные по ГУП ОКОК в таблице 3.2.3. 
Таблица  3.2.3
Данные для анализа материалоемкости продукции

	Показатель
	Алгоритм расчета
	Сумма тыс.руб.

	1
	2
	3

	1. Затраты материалов на производство продукции:
	
	

	А) по плану
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	29851

	Б) по плану, пересчитанному на фактический выпуск продукции при сохранении плановой структуры
	
[image: image31.wmf]пл

ф

пл

ВП

ВП

МЗ

*


	27751

	В) по плановым нормам и плановым ценам на фактический выпуск продукции
	
[image: image32.wmf]å

)

*

*

(

iпл

iпл

iф

ЦМ

УР

VВП


	34096

	Г) фактически по плановым ценам
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	Д) фактически
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	2. Стоимость валового выпуска продукции:
	
	

	А) по плану
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	Б) фактически при плановой структуре и плановых ценах
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	В) фактически при фактической структуре и плановым ценам
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	Г) фактически
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На основании приведенных данных о материальных затратах и стоимости товарной продукции рассчитаем показатели материалоем​кости продукции, которые необходимы для определения влияния факторов на изменение ее уровня (табл. 3.2.4).
Таблица  3.2.4.
Факторный анализ материалоемкости продукции
	Показатель
	Условия расчета
	Расчет

материалоемкости
	Уровень материалоемкости, коп.

	
	Объем производства
	Структура продукции
	Расход материала на изделие
	Цены на материалы
	Цены на продукцию
	
	

	План
	План
	План
	План
	План
	План
	29851 : 62938
	47,43

	Усл.1
	Факт
	План
	План
	План
	План
	27751 : 60837
	45,62

	Усл.2
	Факт
	Факт
	План
	План
	План
	34096 : 68277
	49,94

	Усл.3
	Факт
	Факт
	Факт
	План
	План
	32052 : 68277
	46,94

	Усл.4
	Факт
	Факт
	Факт
	Факт
	План
	35586 : 68277
	52,12

	Факт
	Факт
	Факт
	Факт
	Факт
	Факт
	35586 : 70335
	50,6


Из таблицы видно, что материалоемкость в целом возросла на 3,17 коп., в том числе за счет изменения:

	Объема выпуска продукции
Структуры производства
Удельного расхода сырья
Цен на сырье и материалы
Отпускных цен на продукцию
	45,62 – 47,43 = -1,81 коп.
49,94 – 45,62 = +4,32 коп.
46,94 – 49,94 = -3 коп.
52,12 – 46,94 = +5,18 коп.
50,6 – 52,12 = -1,52 коп.

	ИТОГО
	             + 3,17


Таким образом, можно сделать вывод, что на предприятии в от​четном году увеличился удельный вес продукции с более высоким уровнем материалоемкости. Достигнута некоторая экономия мате​риалов по сравнению с утвержденными нормами, в результате чего материалоемкость снизилась на 3 коп. Наиболее существенное влияние на повышение материалоемкости продукции оказал рост цен на сырье и материалы в связи с инфляцией. За счет этого фактора уровень материалоемкости повысился на 5,18 коп. Причем темпы роста цен на материальные ресурсы были выше темпов роста мен на продукцию предприятия. В связи с ростом от​пускных мен материалоемкость снизилась, но не в такой степени, как она возросла за счет предыдущего фактора. Далее необходимо проанализировать показатели частной мате​риалоемкости (сырьеемкость, топливоемкость, энергоемкость) как составных частей общей материалоемкости (табл. 3.2.5).

Таблица 3.2.5
Анализ частных показателей материалоемкости

	Показатель 
	План
	Факт
	Отклонение от плана

	Выпуск продукции, тыс. руб.
	62938
	70335
	+7397

	Материальные затраты, тыс. руб.
	29851
	35586
	+5735

	В том числе:

сырье, материалы и полуфабрикаты
	24642
	29085
	+4443

	топливо
	1953
	2337
	+384

	энергия
	3256
	4164
	+908

	Общая материалоемкость, коп.
	47,43
	50,6
	+3,17

	В том числе:

сырьеемкость
	39,15
	41,36
	+2,21

	топливоемкость
	3,11
	3,32
	+0,21

	энергоемкость
	5,17
	5,92
	+0,75


Следует изучить также материалоемкость отдельных видов про​дукции и причины изменения ее уровня, удельного расхода материа​лов, их стоимости и отпускных цен на продукцию. В таблице 3.2.6 представлены данные для расчета материалоемкости отдельных видов готовой продукции.

Таблица 3.2.6.
Данные для расчета материалоемкости

	Наименование
	Расход материалов на единицу продукции
	Стоимость материалов, руб.
	Оптовая цена, руб.

	
	План
	Факт
	План
	Факт
	План
	Факт

	Сандалики из искусственной кожи
	0,6
	0,7
	67
	72
	84
	90

	Сандалики из натуральной кожи
	0,7
	0,8
	98
	105
	120
	145

	Ботинки школьные
	0,7
	0,9
	180
	205
	256
	245


Рассчитаем их влияние на материалоемкость изделий «Сандалики из искусственной кожи» (А), «Сандалики из натуральной кожи» (Б) и «Ботинки школьные» (В) способом цепной подста​новки по следующей формуле:
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где УР – расход материалов на единицу продукции;


     ЦМ – стоимость материалов;

        ЦП – уровень отпускных цен.

(А)  Сандалики из искусственной кожи
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Материалоемкость данного вида продукции повысилась в целом на 8,1 коп., в том числе за счет изменения:

а) расхода материалов на единицу продукции
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б) цен на сырье и материалы
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в) отпускных цен на продукцию
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(Б) Сандалики из натуральной кожи
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Материалоемкость данного вида продукции повысилась в целом на 0,7 коп., в том числе за счет изменения:

а) расхода материалов на единицу продукции
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б) цен на сырье и материалы
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в) отпускных цен на продукцию
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(В)
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Материалоемкость данного вида продукции повысилась в целом на 4,6 коп., в том числе за счет изменения:

а) расхода материалов на единицу продукции
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б) цен на сырье и материалы
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в) отпускных цен на продукцию
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Таблица 3.2.7
Факторный анализ материалоемкости отдельных видов продукции

	Изделие
	Материалоемкость, коп.
	Отклонение от плана, коп.

	
	план
	Усл. 1
	Усл. 2
	факт
	общее
	В том числе за счет:

	
	
	
	
	
	
	УР
	ЦМ
	ЦП

	А
	47,9
	55,8
	60
	56
	+8,1
	+7,9
	+4,2
	-4

	Б
	57,2
	65,3
	70
	57,9
	+0,7
	+8,1
	+4,7
	-12,1

	В
	61,5
	79
	84,3
	66,1
	+4,6
	+17,5
	+5,3
	-18,2


Данные таблицы 3.2.7 показывают, что более высокий уровень материалоемкости имеет изделие А «Сандалики из искусственной кожи» и он выше планового на 8,1 коп из-за использования более дорогих видов материалов.

 Последующий анализ должен быть направлен на изучение при​чин изменения расхода материальных ресурсов на единицу продукции и цен на сырье и материалы.
Количество израсходованных материальных ресурсов на единицу про​дукции может измениться за счет качества материалов, замены одно​го вида другим, техники и технологии производства, организации материально-технического снабжения и производства, квалифика​ции работников, изменения норм расхода, отходов и потерь и т.д. Эти причины устанавливаются по актам о внедрении мероприятии, изве​щений об изменении нормативов затрат от внедрения мероприятий и др.

Стоимость сырья и материалов зависит также от их качества, внутригрупповой структуры, рынков сырья, роста иен на них в связи с инфляцией, транспортно-заготовительных расходов и др.

Зная факторы изменения стоимости и расхода материальных ре​сурсов на единицу продукции, можно определить их влияние на уро​вень материалоемкости следующим образом:

                                     
[image: image61.wmf],

пл

хш

хi

ВП

МЗ

МЕ

D

=

D

                                      (3.2.3)
где ∆МЕхi , ∆ МЗхi - абсолютный прирост соответственно материалоемкости и материальных затрат за счет i-го фактора.

Если какой-либо фактор воздействует одновременно на сумму материальных затрат и объем производства продукции, то расчет про​изводится по формуле:
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Например, за счет использования более качественного кожевенного сырья для пошива детской обуви сумма материальных затрат возросла на 6700 тыс. руб., а стоимость произведенной продукции – на 3800 тыс. руб. Материа​лоемкость из-за этого повысилась на
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3.3. Определение факторов влияющих на величину прибыли на 1 рубль материальных затрат
Одним из показателей эффективности использования материальных ресурсов является прибыль на рубль материальных затрат. Повышение его уровни положительно характеризует работу предприятия. В процессе анализа необходимо изучить динамику данного показателя, выполнение плана по его уровню, провести межхозяйственные сравнения и установить фак​торы изменения его величины. Для этого можно использовать следующую факторную мо​дель:
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где П - прибыль от реализации продукции;
 В - выручка от реализации продукции; 
Rрп - рентабельность продаж;

Дв — доля выручки в общем объеме выпуска товарной продукции;       МО - материалоотдача.
Таблица 3.2.8
Данные для факторного анализа прибыли на рубль материальных затрат, тыс. руб.
	Показатель

	План
	Факт
	Изменение

	1
	2
	3
	4

	Прибыль от реализации продукции, т.руб. 
	1800 
	1668 
	-280 

	Выручка от реализации продукции 
	63520 
	64157 
	+637 

	Объем выпуска продукции 
	62938 
	70335 
	+7397 

	Материальные затраты 
	29851 
	35586 
	-5735 

	Удельный вес выручки в общем выпуске продукции 
	1,01 
	0,91 
	-0,1 

	Материалоотдача, руб. 
	2,108 
	1,976 
	-0,132 

	Прибыль на 1 руб. материальных затрат 
	6,03 
	4,69 
	-1,34 


Из таблицы 3.2.8  видно, что в отчетном году прибыль на рубль материальных затрат сни​зилась на 1,34 коп., или 22%, в том числе за счет изменения:

а)
материалоотдачи
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б)
доли реализованной продукции в общем объеме ее производства
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в)
рентабельности продаж
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Проанализировав использование материальных ресурсов на ГУП «Октябрьский кожевенно-обувной комбинат» можно сделать следующие выводы:
· поставки сырья на комбинат производятся не регулярно, так как у изучаемого предприятия тяжелое финансовое состояние;

· следствием первого пункта является поставка материалов невысокого качества;

· материалы используется неэкономно, потому что устаревшее оборудование, недостаточное количество квалифицированных работников.

Таким образом, необходимым условием выполнения планов по производству продукции, сни​жению ее себестоимости, росту прибыли, рентабельности является полное и своев​ременное обеспечение предприятия сырь​ем и материалами необходимого ассор​тимента и качества.

Уменьшить расход сырья на производство единицы про​дукции можно путем упрощения конструкции изделий, совер​шенствования техники и технологии производства, заготовки, более качественного сырья и уменьшения его потерь во время хранения и перевозки, недопущения брака, сокращения до ми​нимума отходов, повышения квалификации работников и т.д.

По результатам анализа следует выработать тактическую и стра​тегическую политику в области ресурсосбережения, направленную на повышение эффективности использования материальных ресур​сов на предприятии.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

Для бесперебойного процесса производства и реализации продукции каждое предприятие осуществляющее хозяйственную деятельность должно иметь оборотный капитал. Оборотные средства хозяйствующих субъектов, участвуя в кругообороте средств рыночной экономики представляют собой единый комплекс. Оборонные средства – это денежные средства, авансированные в оборотные производственные фонды и фонды обращения. Сущность оборотных средств определяется их экономической ролью включающего как процесс производства, так и процесс обращения. Основы бесперебойного обеспечения производства правильное определение потребности в материальных ресурсах,  срок их поставки, создание необходимых запасов. Для этого необходимо укреплять на предприятиях службы нормирования материально – технических ресурсов, с тем чтобы изготовление промышленной продукции осуществлялось на каждом предприятии по технически обоснованным расчетным нормам расхода. Оборачиваемость оборотных средств является одним из важнейших показателей, характеризующих эффективность их использования. На ГУП «ОК ОК» наблюдается рост коэффициента оборачиваемости в конце 2002 года на 0,92, что является положительным фактором для предприятия. Таким образом коэффициент оборачиваемости оборотного капитала составил в 2002 году 2,085. Он находится в прямой зависимости от продолжительности одного оборота оборотного капитала. В нашем примере наблюдается сокращение продолжительности одного оборота оборотного капитала на 137,758 дней в конце 2002 года и составило 171,167 дней. Значительно уменьшилась продолжительность нахождения капитала в запасах на 98,95 дня, что свидетельствует о сокращении производственного цикла. Также сократилась продолжительность оборота дебиторской задолженности на 32,46 дней, денежной наличности на 0,11. В связи с ускорением оборачиваемости оборотного капитала предприятие высвободило из оборота средств на сумму 31102 тыс.руб. и дополнительно получило прибыли в сумме 3944,5 тыс.руб.

Факторами, обеспечивающими ускорение оборачиваемости оборотных средств, являются: внедрение и полное использование новой техники, совершенствование технологии и организации производства, улучшения материально – технического снабжения, своевременная реализация готовой продукции. Проанализировав использование материальных ресурсов на ГУП «ОК ОК» можно сделать следующие выводы:

 - поставки сырья на комбинат производятся нерегулярно, так как у изучаемого предприятия тяжелое финансовое состояние

 - следствием первого пункта является поставка материалов невысокого качества

 - материалы используются неэкономно, потому, что устаревшее оборудование,  недостаточное количество квалифицированных работников.

Таким образом, необходимым условием выполнения планов по производству продукции,  снижению ее себестоимости, росту прибыли, рентабельности является полное и своевременное обеспечение предприятия сырьем и материалами необходимого ассортимента и качества. Уменьшить расход сырья на производстве единицы продукции можно путем упрощения конструкции, совершенствования техники и технологии производства, заготовки, более качественного сырья и уменьшения его потерь во время хранения и перевозки, недопущения брака. сокращения до минимума отходов, повышение квалификации работников и т.д. По результатам анализа следует выработать тактическую и стратегическую политику в области сбережения ресурсов, направленную на повышение эффективности использования материальных ресурсов на предприятии.
СПИСОК ИСПОЛЬЗОВАННОЙ ЛИТЕРАТУРЫ:
1. Письмо Министерства финансов РФ от 4 апреля 1994 года №39

2. Письмо  Министерства финансов РФ от 28 декабря 1993 Г. №153

3. Баканов М.И. Шеремет А.Д. Теория экономического анализа: Учебник – 4 – е изд, Доп и перераб – М.; Финансы и статистика, 2002  - 416 с.

4. Баликов. Общая экономическая теория. Учебное пособие. М. 1999 год

5. Волкова О.И. Экономика предприятия: Учебник – 2-е изд. Перераб и доп. – М: ИНФРА – М., 200 – 520 с.

6. Любимов Л.Л., Липсиц И.В, «Основы экономики» ,  - Москва «Просвещение», 1994 г.

7. Моляков Д.С.Финансы предприятий отрасли народного хозяйства. Москва «Финансы и статистика» 2000 г. – 195 с.

8. Савицкая Г.В. Анализ хозяйственной деятельности: Учебное пособие . – М.: ИНФРА – М, 2003 - 256

9. Савицкая Г.В. Анализ хозяйственной деятельности предприятия. Учебное пособие для студентов ВУЗов, обучение по экон. спец и направлениям – 20е изд. переработ и доп – М: Минск ИП  «ЭКО Перспектива» 2002 г.

10. Селезнев Н.Н. Ионов А.Ф, Финансовый анализ: Учебн пособие – М: ЮНИТИ – ДАНА, 2001 – 479 с.

11. Булатова А.С.Экономика: Учебник по курсу экономическая  теория. 2-е изд. перераб и доп. – М.: Изд – во «БЕК» 1997 – XXX; 786 с.

12. Курс экономической теории: учебник – 4-е дополненное и переработанное издание – Киров: «АСА», 2001 г. – 752 с.

13. Финансовый менеджмент 5: 2003 год

14. Финансовый менеджмент 5: 2001 год
Приложение 

Состав и размещение оборотных средств

















Приложение 3
Структура управления ГУП «Октябрьский кожевенно – обувной комбинат»





Содержание
3ВВЕДЕНИЕ


ГЛАВА I  ОБОРОТНЫЙ КАПИТАЛ
5
1.1 Обзор литературы по теме ВКР
5
1.2  Роль оборотных средств в рыночной экономике. Классификация,      состав и размещение оборотных средств.
6
111.2. Источники формирования оборотных средств


151.3. Нормированные оборотные средства


ГЛАВА II АНАЛИЗ ОПРЕДЕЛЕНИЯ ПОТРЕБНОСТИ В ОБОРОТНОМ КАПИТАЛЕ
18
212.1 Общая экономическая  характеристика ГУП «Октябрьский кожевенно – обувной комбинат» и структура управления


252.2 Анализ определения оптимальной величины оборотных средств в производственных запасах


2.3. Анализ определения оптимальной величины оборотных средств в незавершенном производстве и расходах будущих периодов
27
2.4 Анализ определения оптимальной величины оборотных средств   в готовой продукции и совокупного норматива
30
32ГЛАВА 3. ПУТИ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ЭФФЕКТИВНОГО ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБОРОТНЫХ СРЕДСТВ


323.1. Ускорение оборачиваемости оборотного капитала


423.2.  Показатели характеризующие эффективность использования материальных ресурсов


533.3. Определение факторов влияющих на величину прибыли на 1 рубль материальных затрат


ЗАКЛЮЧЕНИЕ
56
СПИСОК ИСПОЛЬЗОВАННОЙ ЛИТЕРАТУРЫ:
58

ПРИЛОЖЕНИЯ………………………………………………………………….....60
Инспектор - ревизор





ОТК





Отдел кадров





Отдел экономики, труда и финансов





Ремонтно-строительный участок





Гараж





Энергомеханическая группа





ОТ, ТБ, ПБ, и ГО





Поток малых серий





Подготовительно – раскройный цех





Цех №2





Цех №1





Планово – производственно технологический отдел





Главный бухгалтер





Зам генерального директора по маркетингу





Отдел делопроизводства





Первый заместитель генерального директора





Заместитель генерального директора по производству





Генеральный директор





Количество оборотов оборотных средств





=





Объем реализации





Среднегодовая величина оборотных средств





Коб  = 





Оборот по реализации (выручка)





Среднегодовая сумма капитала или его отдельных частей





Ке = 





Среднегодовая сумма капитала





Оборот по реализации (выручка)





Поб = 





Среднегодовая сумма капитала





Однодневный оборот по реализации





± Э =





Сумма оборота фактическая





Дни в периоде





* ΔПоб





Деньги





закупки





Сырье, материалы, топливо, комплектующие





Производство





Незавершенное производство





Производство





Готовая продукция





реализация





Деньги (новая величина)





По сферам оборота





По источникам  формирования и пополнения





По особенности планирования





Оборотные средства предприятия





Фонды обращения





Оборотные производственные фонды





Товары отгруженные





Готовая продукция на складе и отгруженная. находящая в оформлении





Расходы будущих периодов





Незавершенное производство





Производственные запасы





Сырье основные материалы, покупные полуфабрикаты





Тара





Вспомогательные материалы





Дебиторская задолженность





Денежные средства





Топливо





Запасные части для ремонта





Малоценные и быстро изнашивающиеся предметы





Средства в прочих расчетах





Нормируемые оборотные средства





Ненормируемые оборотные средства





Отдел снабжения и маркетинга





Вклады





Торговый отдел





Магазин





Бухгалтерия





Машиносчетное бюро





Расчетный отдел





Сырье, материалы, топливо,  комплектующие








PAGE  
63

_1139408058.unknown

_1139408162.unknown

_1139408353.unknown

_1139408359.unknown

_1139409158.unknown

_1139409336.unknown

_1139409191.unknown

_1139409072.unknown

_1139408357.unknown

_1139408237.unknown

_1139408293.unknown

_1139408170.unknown

_1139408173.unknown

_1139408167.unknown

_1139408146.unknown

_1139408154.unknown

_1139408157.unknown

_1139408160.unknown

_1139408151.unknown

_1139408112.unknown

_1139408141.unknown

_1139408093.unknown

_1139406326.unknown

_1139407882.unknown

_1139407912.unknown

_1139407859.unknown

_1139406315.unknown

_1139406323.unknown

_1137342294.unknown

_1139406307.unknown

_1137258218.unknown

