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Вступ

Для сучасної економіки України характерна нестабільність, непослідовність податкової, кредитно-валютної, страхової, митної, інвестиційної політики; втрата державної підтримки в зв’язку зі зміною форми власності без істотних змін законодавчої бази України; недостатність бюджетного фінансування; інфляція; невизначеність у поводженні покупців, постачальників, конкурентів. Подолання кризової ситуації в Україні, ринкова економіка та нові форми господарювання ставлять проблеми, які раніше не з’являлися, однією з таких на сьогодні є забезпечення економічної стабільності розвитку. 

Одним із інструментів з’ясування реальної конкурентоспро​можності є аналіз фінансового стану підприємства. Аналіз фінан​сового стану навіть найблагополучнішого підприємства є постій​ною необхідністю, бо не можна вести господарство без аналізу його доходів і витрат. Це було важливо завжди, а тим більше - нині, коли на зміну безгосподарності й безвідповідальності при​ходить підприємництво, сувора дисципліна й ощадливість. Зако​ни ринкової економіки потребують відповідного способу мис​лення й поведінки всіх її учасників. Ринкова економіка приво​дить у рух усі ресурси, аби кожна вкладена в підприємство гривня давала найвищий прибуток. Щоб забезпечити це, необ​хідно постійно аналізувати фінансовий стан, проводити обґрун​товане наукове дослідження фінансових відносин і руху фінансо​вих ресурсів у процесі господарської і торговельної діяльності кожного підприємства.

Однією з основних перешкод на шляху до стабільного економічного росту є повільний процес перетворень на рівні організацій (підприємств) у зв’язку з неефективністю системи їхнього управління, низьким рівнем відповідальності керівників за наслідки прийнятих рішень і результати діяльності, а також відсутністю достовірної інформації про їхній економічний стан, фінансову стійкість, що є найважливішою характеристикою фінансово-економічної діяльності в умовах ринку. Для усунення негативних тенденцій економічного розвитку з метою підвищення стабільності діяльності господарюючих суб’єктів, необхідно сконцентрувати увагу на забезпеченні стійкого розвитку організації як основного структурного елемента економічної системи України. Щоб забезпечити «виживання» підприємства в умовах ринку, управлінському персоналу необхідно оцінювати можливі і доцільні темпи його розвитку з позиції фінансового забезпечення, виявляти доступні джерела засобів, сприяючи тим самим стійкому положенню і розвитку господарюючого суб’єкта.

Особливого значення набуває своєчасна та об’єктивна оцінка фінансового стану підприємств за виникнення різноманітних форм власності, оскільки жодний власник не повинен нехтувати по​тенційними можливостями збільшення прибутку (доходу) фірми, які можна виявити тільки на підставі своєчасного й об’єктивного аналізу фінансового стану підприємств.

Систематичний аналіз фінансового стану підприємства, його платоспроможності, ліквідності та фінансової стійкості необхідний ще й тому, що дохідність будь-якого підприємства, розмір його при​бутку багато в чому залежать від його платоспроможності. Ура​ховують фінансовий стан підприємства і банки, розглядаючи режим його кредитування та диференціацію відсоткових ставок.

Фінансовий стан підприємства — це комплексне поняття, яке є результатом взаємодії всіх елементів системи фінансових від​носин підприємства, визначається сукупністю виробничо-госпо​дарських факторів і характеризується системою показників, що відображають наявність, розміщення і використання фінансових ресурсів.

Отже питання аналізу фінансового стану та пошуку резервів для його підвищення дуже актуальне і потребує ретельного вивчення. Інформаційною базою для такого аналізу є фінансова звітність підприємства.

Мета курсової роботи полягає в дослідженні теоретичних питань, проведенні аналізу фінансового стану досліджуваного підприємства з обґрунтуванням можливих напрямків покращення фінансового стану.

Основними завданнями роботи стали:

· дослідження теоретичних питань, присвячених проблемам фінансового аналізу на сучасному етапі;

· аналіз фінансового стану на матеріалах підприємства, який включає аналіз майнового положення підприємства, аналіз показників фінансової стійкості, ліквідності, платоспроможності, ділової активності, грошових потоків та рентабельності;

· розробка можливих заходів по покращенню фінансового стану корпорації.

Предметом дослідження виступає фінансовий аналіз господарської діяльності підприємства та напрямки покращення фінансового стану, а об’єктом дослідження є торговельне підприємство ВАТ «Шепетівський ДОК».

У процесі роботи використані такі методи проведення економічних досліджень: абстрактно-логічний (теоретичні узагальнення і формулювання висновків), статистично-економічний (аналіз сучасного стану базового підприємства), системного економічного аналізу, методів узагальнення, порівняння та інші.

Розділ 1

ОСНОВНІ ПОЛОЖЕННЯ ТЕОРІЇ ДІАГНОСТИКИ ФІНАНСОВОГО СТАНУ
1.1. Сутність фінансового стану та показники, що його визначають.
Становлення ринкової економіки в Україні, поява фінансових ринків, необхідність пошуку та оптимізації джерел фінансових ре​сурсів об’єктивно сприяли розвитку такого важливого напряму аналітичної роботи, як фінансовий аналіз. Відомо, що оцінюван​ня фінансового стану становить інтерес для широкого кола суб’єктів ринку:

-  самого підприємства, яке хоче знати реальний стан справ у своїй діяльності і розробляти заходи щодо її покращення;

-  інвесторів, зацікавлених в ефективності та беззбитковості інвестування свої коштів;

-  кредиторів і постачальників, які бажають впевнитись у пла​тоспроможності підприємства;

- партнерів по бізнесу, які прагнуть встановити з підприємством стабільні і надійні ділові відносини;

- інших структур.

Фінансовий аналіз діяльності підприємства — це комплекс робіт, пов’язаний:

а) з дослідженням економічних процесів в їх взаємозв’язку, що складаються під дією об’єктивних економічних законів і суб’єктив​них факторів;

б) з науковим обґрунтуванням планів управлінських рішень, що приймаються, та з об’єктивною оцінкою результатів їх вико​нання;

в) з виявленням позитивних та негативних факторів, що впли​вають на результати діяльності підприємства;

г) з розкриттям тенденцій та пропорцій розвитку підприємства, з визначенням невикористаних внутрішньогосподарських резервів та ресурсів;

д) з узагальненням передового досвіду й виробленням пропо​зицій з його використання в практиці даного підприємства.

Фінансовий аналіз є основою для управління фінансами підприємства. Він охоплює три основні напрями:

1) оцінювання фінансових потреб підприємства;

2) розподіл потоків грошових коштів залежно від конкретних планів підприємства, визначення додаткових обсягів залучених фінансових ресурсів та каналів їх одержання — кредити, пошук внутрішніх резервів, додатковий випуск акцій, облігацій тощо;

3) забезпечення системи фінансової звітності, яка б об’єктив​но відображала процеси та забезпечувала контроль за фінансовим станом підприємства.

Аналіз (без віднесення його до господарської діяльності та ви​ділення в самостійну науку) існує з давніх-давен, є дуже об’ємним поняттям, яке лежить в основі усієї практичної і наукової діяль​ності людини. Фінансовий аналіз (аналіз - від грецьк. - розклад, розчленування) — це метод оцінювання і прогнозування фінансового стану підприємства. Як метод дослідження аналіз полягає в розчленуванні цілого на складові. Протилежне поняття — синтез (від грецьк. - з’єднання, складання) — це метод вивчення предмета в цілісності, єдності та взаємозв’язку його час​тин. Зв’язок «аналіз — синтез» притаманний будь-якому науково​му дослідженню. Фінансовий аналіз діяльності підприємства по​винен поєднувати методи індукції і дедукції. Це означає, що досліджуючи конкретне й відокремлене, аналіз повинен враховувати й загальне. В процесі фінансового аналізу всі бізнес-процеси вивча​ються в їх взаємозв’язку, взаємозалежності та взаємообумовленості.

Причинний, або факторний аналіз виходить з того, що кожна причина, кожен фактор отримують належну оцінку. З цією метою причини-фактори попередньо вивчаються, для чого класифікують​ся за групами: суттєві і несуттєві, основні та побічні.

Завдання аналізу — розкрити і зрозуміти основні причини і фактори, що здійснюють визначаючий вплив на фінансовий стан підприємства в даний момент.

Діагностика банкрутства - це вид фінансового аналізу, що на​цілений, в першу чергу, на виявлення якомога раніше різноманіт​них збоїв та упущень в діяльності підприємства, потенційно не​безпечних з точки зору вірогідності банкрутства. Підприємство, на якому серйозно ведеться аналітична робота, здатне раніше розпіз​нати майбутню кризу, оперативно відреагувати на неї та уникнути її чи зменшити ступінь ризику. Фінансовий аналіз дозволяє ефек​тивно керувати фінансовими ресурсами, виявляти тенденції в їх використанні, виробляти прогнози розвитку підприємства на най​ближчу та віддалену перспективу. Основною метою фінансового аналізу є всебічна оцінка фінансового стану підприємства, його ділової активності, одержання ключових (найбільш інформатив​них) параметрів, що дають найбільш об’єктивну і точну картину фінансового стану підприємства, його прибутків і збитків, змін у структурі активів і пасивів, у розрахунках з дебіторами і кредито​рами. При цьому аналітика і менеджера може цікавити як поточ​ний фінансовий стан підприємства, так і очікувані параметри його фінансового стану, на основі чого своєчасно виявляються та усу​ваються недоліки у фінансовій діяльності, знаходяться шляхи по​ліпшення фінансового стану підприємства та його платоспромож​ності.

Тільки за допомогою фінансового аналізу можна поставити вірний діагноз економічної «хвороби» підприємства, знайти найбільш вразливі місця в економіці підприємства й запропонува​ти ефективні рішення по виходу з кризового стану.

Основними функціями фінансового аналізу є:

- об’єктивна оцінка фінансового стану підприємства;

-  вияв факторів і причин досягнутого стану;

- підготовка і обґрунтування прийнятих управлінських рішень в області фінансів;

- своєчасне вживання заходів щодо підвищення платоспромож​ності підприємства;

- забезпечення розробки планів фінансового оздоровлення під​приємства;

- виявлення і мобілізація резервів покращення фінансового ста​ну та підвищення ефективності господарської діяльності.

Використовуючи методи фінансового аналізу, можна не тільки виявити основні фактори, що впливають на фінансово-господарсь​кий стан підприємства, але й вимірювати ступінь (силу) їх дії. Для цього застосовуються відповідні способи та прийоми економічних і математичних розрахунків.

Фінансовий стан — одна з найважливіших характеристик діяль​ності кожного підприємства. Це комплексне поняття, яке є резуль​татом взаємодії всіх елементів системи фінансових відносин підприємства, визначається сукупністю виробничо-господарських факторів і характеризується системою показників, що відобража​ють наявність, розміщення і використання фінансових ресурсів. Аналіз фінансового стану показує, за якими конкретними напря​мами потрібно проводити аналітичну роботу, дає можливість ви​явити найважливіші аспекти та найслабкіші позиції у фінансово​му стані даного підприємства. Отже, фінансовий стан — найваж​ливіший показник економічної діяльності підприємства, що характеризує його ділову активність і надійність, визначає конку​рентоспроможність підприємства, його потенціал у діловому парт​нерстві тощо.

Під предметом фінансового аналізу розуміють господарські процеси підприємств, соціально-економічну ефективність та підсумкові фінансові результати їх діяльності, що складаються під дією об’єктивних і суб’єктивних факторів. Ці фактори відобража​ються через систему економічної інформації.

До об’єктивних факторів належать фактори зовнішньої дії. Вони постійно впливають на господарську діяльність і відобража​ють, як правило, дію економічних законів.

Суб’єктивні фактори пов’язані з конкретною діяльністю лю​дини, цілком і повністю залежать від неї. Навіть уміле прогнозу​вання в практиці господарювання впливу об’єктивних умов і фак​торів можна трактувати як явище суб’єктивне. Успішне господа​рювання, ритмічне та повне виконання фінансових планів визначається умілим керівництвом; правильною організацією ви​робництва, економіки, фінансів; глибокими знаннями справи кон​кретними виконавцями; економічною і організаційною підготов​леністю. Господарські процеси та їх результати, що складаються під впливом суб’єктивних та об’єктивних факторів, отримують відповідне відображення в системі економічної інформації. Сис​тема економічної інформації - це сукупність даних, що всебічно характеризують діяльність на різних рівнях (вхідних, проміжних, вихідних).

Значенням, метою, змістом і предметом фінансового аналізу визначаються і його задачі. До найважливіших із них необхідно віднести:

1) підвищення науково-економічної обґрунтованості фінансо​вих планів і нормативів;

2) об’єктивне і всебічне дослідження виконання бізнес-планів та дотримання нормативів (заданими обліку і звітності);

3) визначення ефективності використання матеріальних і фінансових ресурсів (окремо і в сукупності);

4) забезпечення ефективного контролю за комерційною діяль​ністю;

5) виявлення та вимірювання внутрішніх резервів (на всіх ста​діях діяльності підприємства);

6) визначення оптимальності управлінських рішень.

Фінансовий аналіз - це складова загального, повного, все​бічного аналізу господарської діяльності, що охоплює два взаємо​пов’язаних розділи: фінансовий та управлінський аналізи (рис. 1.1). Цей розподіл відповідає розподілу бухгалтерського обліку на підприємстві на фінансовий та управлінський.
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Рис. 1.1. Види аналізу господарської діяльності
Основний зміст зовнішнього фінансового аналізу — надання інформації численним користувачам про прибутковість діяльності підприємства, його платоспроможність, фінансову незалежність, ділову активність, ринкову стійкість тощо. Аналітичні показники розраховуються за даними публічної звітності підприємства і за даними ринку цінних паперів. Оскільки зовнішній аналіз базується на обмеженій кількості інформації про діяльність підприємства, він не дає змоги розкрити всі причини успіху або невдач підприємства.

Внутрішній фінансовий аналіз проводиться для використання його результатів керівництвом підприємства. Основний зміст цього аналізу — факторний аналіз прибутку (збитку), рентабельності, пошуку точки беззбитковості, аналіз інвестиційних проектів та ін.

Залежно від обсягу аналітичного дослідження, фінансовий аналіз поділяється на повний і тематичний.

Залежно від об’єкта фінансового аналізу він поділяється на:

- аналіз фінансового стану підприємства в цілому;

- аналіз діяльності окремих структурних підрозділів підприєм​ства;

- аналіз окремих фінансових операцій підприємства. Залежно від періоду проведення фінансового аналізу він по​діляється на попередній та поточний (оперативний).

1.2. Інформаційна база діагностики фінансового стану

Основним інформаційним джерелом для фінансового аналізу підприємства є його фінансова звітність. Законом України “Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні” від 16.07.99 р. встановлено поняття “фінансова звітність”. Фінансова звітність - це бухгалтерська звітність, що містить інформацію про фінансове становище, результати діяльності та рух грошових коштів підприємства за звітний період.

Користувачі фінансової звітності - фізичні або юридичні особи, які потребують інформації про діяльність підприємства для прийняття рішень. Вони поділяються на внутрішніх та зовнішніх. Внутрішні користувачі фінансової звітності – це власники підприємства, правління, рада директорів, менеджери, керівники підрозділів, майстри, службовці. Зовнішні користувачі  - в залежності від фінансового інтересу: з прямим фінансовим інтересом – діючі та потенційні інвестори; банки, що надали кредити; потенційні кредитори; з непрямим фінансовим інтересом – податкові та фінансові органи, обслуговуючі банки, урядові органи, профспілки, страхові компанії, замовники; без фінансового інтересу – органи статистики, арбітраж, аудиторські фірми.

Законом встановлено, що фінансова звітність підприємств не становить комерційної таємниці, крім випадків, передбачених законодавством. Крім того, встановлюється види підприємств, які зобов’язані оприлюднювати річну фінансову звітність. На жаль, сьогоднішня реальність свідчить про те, що багато керівників підприємств вважають фінансову звітність комерційною таємницею, яка не може оприлюднюватися. З цього приводу можна зазначити, що оприлюднення фінансової звітності в розвинених країнах це – передусім дія, пов’язана із залученням інвесторів. Якщо компанія приховує свій фінансовий стан, то це може бути свідченням його погіршення, а відтак це може призвести до стрімкого падіння курсу її акцій та відповідно ринкової вартості компанії. Ця система працює майже автоматично. Для більшості вітчизняних підприємств такі економічні терміни, як “курс акцій“, “ринкова вартість”, поки що є абстракцією. Саме тому у вітчизняних керівників відсутня зацікавленість в оприлюдненні фінансової звітності, так і в її детальному аналізові.

Бухгалтерська звітність складається з утворюючих єдине ціле взаємозалежних показників бухгалтерського балансу, звіту про фінансові результати і пояснень до них. Головними вимогами до бухгалтерської звітності є достовірність, повнота та відкритість для ознайомлення користувачів.

Загальні вимоги до фінансової звітності викладені в Положенні (стандарті) бухгалтерського обліку 1 (П(С)БО 1), затвердженому наказом Міністерства фінансів України №87 від 31.03.1999 р. Це положення встановлює: мету фінансових звітів; їх склад; звітний період; якісні характеристики та принципи, якими слід керуватися під час складання фінансових звітів; вимоги до розкриття інформації у фінансових звітах.

 З 1 січня 2000 р. на підприємствах України незалежно від форм власності запроваджені такі форми фінансової звітності:

Форма 1 “Баланс” – звіт про фінансовий стан, що відображає активи, зобов’язання і капітал підприємства на встановлену дату [1].

Форма 2 “Звіт про фінансові результати”, що містить дані про доходи, витрати і фінансові результати діяльності підприємства за звітний та попередній періоди [2].

Форма 3 “Звіт про рух грошових коштів”, що відображає надходження та витрачання коштів у звітному періоді за операційним, інвестиційним і фінансовим напрямкам діяльності підприємства [3].

Примітки до фінансової звітності – сукупність показників і пояснень, які забезпечують деталізацію та обґрунтованість статей фінансових звітів, розкривають іншу інформацію [5].

Баланс підприємства – головне джерело інформації для фінансового аналізу. В бухгалтерському балансі знаходять відображення поняття активу і пасиву відповідно до умов ринкової економіки [10, c.60]. 

Активи - це ресурси, контрольовані підприємством в результаті минулих подій, використання яких, як очікується, приведе до надходження економічних вигод у майбутньому. В активі балансу відображені: вартість необоротних активів (нематеріальних активів, основних засобів, довгострокових фінансових інвестицій, довгострокової дебіторської заборгованості, відстрочених податкових активів та інших необоротних активів); оборотних активів (запасів, товарів, векселів одержаних, дебіторської заборгованості, поточних фінансових інвестицій, грошових коштів, та ін.) та витрати майбутніх періодів.

Пасиви - це обов’язки підприємства за позичками і кредиторською заборгованістю, погашення яких приведе до зменшення вартості майна або доходів, що надходять. В пасиві балансу відображена інформація про: власний капітал підприємства (статутний, пайового, додатково вкладений капітал, резервний капітал, нерозподілений прибуток, неоплачений та вилучений капітал); забезпечення наступних витрат і платежів; довгострокові зобов’язання, поточні зобов’язання і доходи майбутніх періодів. Перевищення вартості активів над пасивами складає вартість власних активів підприємства, яку відображають у пасиві звітного балансу в розділі власного капіталу.

Баланс дає змогу оцінити найсуттєвіші ознаки фірми. Саму процедуру читання балансу називають читанням балансу. Уміння читати баланс – важлива професійна характеристика фінансиста, яка дає йому можливість складати прогнозні баланси й управляти найважливішими фінансовими параметрами фірми. До того ж вміння читати фінансові звіти допомагає фінансовому аналітику скласти правильну думку про фінансовий стан і виробничу діяльність інших компаній.

На основі даних балансу можна зробити оцінку структури ресурсів підприємства, їх ліквідності та платоспроможності підприємства, прогнозування майбутніх потреб у позиках, а також оцінку та прогнозування змін в економічних ресурсах, які підприємство (імовірно) контролюватиме в майбутньому.

Звіт про фінансові результати – це звіт про доходи, витрати і фінансові результати підприємства. Його призначення полягає у визначенні чистого прибутку (збитку) звітного періоду [11, c.14].

Він складається з трьох розділів: І розділ – фінансові результати. У розділі ІІ звіту про фінансові результати операційні витрати надаються в розрізі економічних елементів. Розділ ІІІ звіту про фінансові результати містить розрахунок показників прибутковості акцій.

Процес розрахунку прибутку (збитку) звітного періоду поділений на такі кроки:

· визначення чистого доходу (виручки від реалізації) продукції (товарів, робіт, послуг);

· розрахунок валового прибутку (збитку);

· визначення фінансового результату - прибутку (збитку) від операційної діяльності;

· розрахунок прибутку (збитку) від звичайної діяльності до оподаткування;

· визначення прибутку (збитку) від звичайної діяльності;

· визначення чистого прибутку (збитку) звітного періоду.

Звіт про фінансові результати відображає ефективність (неефективність) діяльності підприємства за певний період. На основі даних звіту можна зробити оцінку та прогноз прибутковості діяльності підприємства, структури доходів та витрат.

Мета складання фінансової звітності – надати користувачам повну, правдиву та неупереджену інформацію про фінансовий стан, результати діяльності та рух коштів підприємства для прийняття рішень [8, c.9].

Фінансова звітність забезпечує такі інформаційні потреби користувачів:

· щодо придбання, продажу цінних паперів та володіння ними;

· участі в капіталі підприємства;

· оцінювання якості управління;

· оцінювання здатності підприємства своєчасно виконувати свої зобов’язання;

· забезпеченості зобов’язань підприємства;

· визначення суми дивідендів, що підлягають розподілу;

· регулювання діяльності підприємства;

· прийняття інших рішень.

Разом з новими формами фінансової звітності впроваджено новий План рахунків бухгалтерського обліку та Інструкція про застосування Плану рахунків.

Основна мета Плану рахунків – надати інформацію, необхідну для контролю за діяльністю підприємства, прийняття управлінських рішень і складання фінансової звітності. Структура нового Плану рахунків погоджена зі структурою „Балансу” і „Звіту про фінансові результати” [8, c.9].

В положенні (стандарті) бухгалтерського обліку 1, затвердженому наказом Міністерства фінансів України від 31.03.99 №87 визначені принципи для складання фінансової звітності:

· принцип автономності підприємства – тобто кожне підприємство розглядається як юридична особа, що відокремлена від власників – фізичних осіб;

· принцип безперервності діяльності підприємства – визнання того, що підприємство не має ні наміру, ані потреби ліквідуватися або суттєво зменшувати масштаби своєї діяльності;

· принцип періодичності передбачає розподіл діяльності підприємства на певні періоди часу (звітні періоди) з метою складання фінансової звітності;

· принцип нарахування полягає в тому, що результати господарських операцій ураховуються тоді, коли вони фактично відбулися і відображаються у звітах тих періодів, до яких вони відносяться;

· принцип відповідності – за яким витрати визначаються у звіті про фінансові результати на підставі прямого зв’язку між ними та отриманими доходами;

· принцип послідовності – підприємство повинно використовувати постійну облікову політику;

· принцип обачності – активи або дохід не повинні бути завищені, а зобов’язання чи витрати – занижені;

· принцип єдиного грошового вимірника.

Фінансова звітність повинна надавати дохідливу, доречну, достовірну та порівняльну інформацію щодо фінансового стану, результатів діяльності підприємства, руху його грошових коштів, змін у складі власного капіталу.

На основі аналізу звітних даних визначаються основні тенденції формування і використання фінансових ресурсів підприємства, причини змін, що сталися, сильні та слабкі сторони підприємства та резерви поліпшення фінансового стану у перспективі.

1.3 Економіко – організаційна характеристика ВАТ «Шепетівський ДОК»

Відкрите акціонерне товариство “Шепетівський деревообробний комбінат” надалі Товариство, створене на базі колективного підприємства „Шепетівський деревообробний комбінат” відповідно до чинного законодавства України.

Найменування Товариства: 

Повна: Відкрите акціонерне товариство „Шепетівський деревообробний комбінат”

Скорочена – ВАТ „Шепетівський ДОК”

Місцезнаходження Товариства : Україна, 34400, Хмельницька область, м. Шепетівка, вул.. Ватутіна, 61.

Товариство є правонаступником майнових та фінансових забовязань колективного підприємства „Шепетівський ДОК”.

Мета та предмет діяльності  Товариства

Товариство створено з метою отримання прибутку від своєї господарської діяльності.

Предметом діяльності товариства є:

· виробництво меблів, сурогату і лущеного шпону, чорнових меблевих заготівок та іншої продукції деревообробного виробництва;

· виконання будівельних, будівельно-ремонтних, ремонтних, монтажних, пусконалагоджувальних робіт та художнє оформлення інтер’єрів будинків та споруд на території України та за її межами;

· виробництво та реалізація будівельних матеріалів, виробів та конструкцій;

· проектування будинків та споруд, будівництво яких здійснюється здійснюється власними силами;

· зовнішньоекономічна діяльність;

· благодійна і спонсорська діяльність;

· комерційна, посередницька, торгова та інші види діяльності;

· створення магазинів, торгових мереж для продажу товарів власного виробництва та інших виробників;

· розробка, виготовлення та реалізація товарів народного споживання,  продукції виробничо-технічного та науково-технічного призначення, сувенірів, картин тощо;

· гуртова, роздрібна, консигнаційна та комісійна торгівля продукцією виробничого та науково-технічного призначення;

· організація та утримання ресторанів, їдалень, кафе та надання інших послуг громадського харчування;

· надання інформаційних, агентських, посередницьких, маркетингових, консалтингових, лізингових, виробничих, побутових, рекламних, транспортно-експедиторських, дилерських, медичних, фізкультурно-оздоровчих та інших послуг;

· ремонт та сервісне обслуговування легкових автомобілів, їх рихтування та фарбування;

· здійснення внутрішніх та міжнародних перевезень пасажирів, вантажів різними видами транспорту та зберігання вантажів по замовленню підприємств, організацій, населення, для власних потреб;

· організація та здійснення діяльності в галузі проведення виставок, аукціонів, торгів та інших подібних заходів на комерційній основі;

· організація роботи наукових, навчальних, консультаційних установ та закладів, надання інформаційно-консультаційних послуг;

· інвестиційна, біржова та брокерська діяльність;

· товарообмінні операції;

· переробка деревини, промислових відходів та відходів сільськогосподарської сировини;

· придбання у юридичних та фізичних осіб акцій акціонерних товариств, інших цінних паперів та їх продаж.

Товариство має право здійснювати інші види діяльності, які не заборонені законодавством України. У разі установленої законодавством необхідності отримання спеціальних дозволів та провадження певних видів діяльності Товариство має отримати дозволи.
РОЗДІЛ 2

АНАЛІЗ ФІНАНСОВОГО СТАНУ НА ПРИКЛАДІ 

ВАТ  «ШЕПЕТІВСЬКИЙ ДОК»

Фінансовий стан підприємства - це комплексне поняття, яке є результатом взаємодії всіх елементів системи фінансових відносин підприємства, визначається сукупністю виробничо-господарських факторів і характеризується системою показників, що відображають наявність, розміщення і використання фінансових ресурсів
Фінансовий стан є результатом взаємодії усіх елементів фінансових відносин, що виникають у підприємства в процесі його господарської діяльності, і характеризується як розміщенням і використанням активів, так і джерелами їх формування..

Кожне підприємство намагається досягти стійкого фінансового стану, тобто забезпечити ефективне використання фінансових ресурсів, що є гарантом своєчасності розрахунків з постачальниками, бюджетом та іншими ланками фінансової системи, подальшого економічного та соціального розвитку підприємства. Тому фінансова діяльність підприємства повинна бути спрямована на забезпечення систематичного надходження та ефективного використання фінансових ресурсів, досягнення оптимального співвідношення власних, позичених і залучених фінансових ресурсів.

Фінансовий стан підприємства необхідно систематично й всебічно оцінювати з використанням різних методів, прийомів та методик аналізу. Це уможливить критичну оцінку фінансових результатів діяльності підприємства як у статиці за певний період, так і в динаміці - за ряд періодів, дасть змогу визначити негативні тенденції у фінансовій діяльності та способи ефективнішого використання фінансових ресурсів, їх раціонального розміщення. [8, 456]
2.1. Структурно – динамічний аналіз майна підприємства

Для здійснення господарської діяльності кожне підприємство повинно мати певне майно, котре належить йому на правах власності чи володіння. Усе майно, яке належить підприємству і відображене в його балансі, становить його активи.
Активи — це економічні ресурси підприємства у формі сукупних майнових цінностей, які використовуються в господарській діяльності з метою отримання прибутку. Активи підприємства складаються із суми необоротних, оборотних (поточних) та інших активів. [7, 274]

Структура вартості майна дає загальне уявлення про фінансовий стан підприємства. Вона показує частку кожного елемента в активах і співвідношення позичкових і власних коштів підприємства в пасивах. У структурі вартості майна відображається специфіка діяльності кожного підприємства.
Сама по собі структура вартості майна ще не свідчить про фінансовий стан підприємства. Структура майна підприємства, її динаміка не дає відповіді на питання, наскільки вигідно для інвестора вкладення коштів у дане підприємство, а лише оцінює стан активів і наявність коштів для погашення зобов 'язань.

Для проведення аналізу структури та динаміки майна ВАТ «Шепетівський ДОК»  інформаційною базою є форма № 1-м «Баланс», дані активу підприємства.
2.1.1. Аналіз динаміки та структури майна
Аналіз структури та динаміки активів підприємства в 2008-2010 роках наведено в таблиці 2.1.

Таблиця 2.1
Аналіз динаміки та структури майна ВАТ «Шепетівський ДОК» у 2008-2010 рр.

	Показники
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	2009/2008
	2010/2009
	2009/2008
	2010/2009

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Майно разом, в.т.ч.:
	14345
	100,00
	14177
	100,00
	14068
	100,00
	-168
	-109
	98,83
	120,39

	Необоротні активи
	7742
	53,97
	7110
	50,15
	6676
	47,45
	-632
	-434
	91,84
	93,9

	Оборотні активи
	6603
	46,02
	7067
	49,85
	7392
	52,54
	464
	325
	107,03
	104,6

	в т.ч. запаси
	5410
	37,71
	4793
	33,81
	4343
	38,87
	-617
	-450
	88,6
	90,61

	в т.ч. дебіторська заборгованість
	1165
	8,12
	2246
	15,84
	2913
	20,71
	1081
	667
	192,78
	129,7

	Грошові кошти та їх еквіваленти
	28
	0,2
	28
	0,2
	136
	0,96
	0
	108
	0
	485,71
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Рис. 2.1 Структура майна ВАТ «Шепетівський ДОК» у 2009 та 2010 рр.

Як видно в таблиці, у 2009 році загальна вартість майна зменшилась на 168 тис. грн. у порівняні з 2008 роком. У  2010 році ця величина зменшилася на 109 тис. грн. і на кінець звітного періоду складала 14068 тис. грн. Необоротні активи показували тенденцію до зниження: в 2009 р. їх вартість зменшилась на 632 тис. грн. (тобто 8%), а в 2010 р. – на 434 тис. грн., що у відсотковому вираженні складає трохи більше 6%. При цьому оборотні активи мали тенденцію до збільшення: у 2009 р. збільшились на 464 тис. грн. (трохи більше 7%), а у 2010 р. на 325 тис. грн.( 4,65).  Динаміку даних показників можна простежити на рисунку 2.2
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Рис. 2.2 Динаміка майна підприємства у 2008-2010 р. р.

В структурі майна найбільшу питому вагу мають необоротні активи, їхня частка коливається в межах 47-54%, питома вага оборотних активів коливається в межах 46-52%. В структурі оборотних активів найбільшу частку займають запаси, у 2008р. – 37,71%, у 2009р. – 33,81%, у 2010р. – 38,87%.
2.1.2. Аналіз складу та структури необоротних активів

Таблиця 2.2

Склад та структура необоротних активів ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2008-10 рр.
	Показники
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	
	
	
	09/08
	10/09
	09/08
	10/09

	1
	2
	4
	6
	8
	9
	10
	11

	Необоротні активи всього, в т.ч.
	7732
	7110
	6676
	-622
	-434
	92 ,96
	93,90

	1.1. Нематеріальні активи
	6
	6
	6
	0
	0
	100
	100

	у % до всього
	0,08
	0,08
	0,09
	
	
	
	

	1.2. Незавершене будівництво
	3239
	3163
	3133
	-76
	-30
	97,65
	99,05

	у % до всього
	41,89
	44,49
	46,93
	
	
	
	

	1.3. Основні засоби
	4492
	3936
	3532
	-556
	-404
	87,62
	89,74

	у % до всього
	58,1
	55,36
	52,9
	
	
	
	

	1.4. Довгострокові фінансові інвестиції
	5
	5
	5
	0
	0
	100
	100

	у % до всього
	0,06
	0,07
	0,07
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Рис. 2.3. Структура необоротних активів у 2010 р.

До складу необоротних активів ВАТ «Шепетівський ДОК» входять нематеріальні активи, незавершене будівництво, основні засоби та довгострокові фінансові інвестиції. Найбільшу питому вагу у 2008-2010 роках займають основні засоби. Їх частка  коливається в межах 52-58%.  В  абсолютному вираженні вартість основних засобів показує тенденцію до зменшення, з 4492тис.грн. у 2008р. до 3532 тис. грн. у 2010р. Як видно з таблиці 2.2, частка статті нематеріальні активи протягом 2008-2010 року майже не змінювалася, незавершене виробництво зменшилось на трохи більше ніж на 2%, основні засоби зменшились на 12%. Графічно структуру необоротних активів представлено на рисунку 2.3.
2.1.3. Аналіз складу та структури оборотних активів

Таблиця 2.3

Аналіз складу та структури оборотних активів 2008-2010р. р.
	Показники
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	2009/2008
	2010/2009
	2009/2008
	2010/2009

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Оборотні активи всього, в т. ч.
	6603
	100
	7067
	100
	7392
	100
	464
	325
	      107,03  
	     104,60  

	1.1. Виробничі запаси
	3288
	        49,80  
	2871
	   40,63  
	3369
	   45,58  
	-417
	498
	        87,32  
	     117,35  

	1.2. Готова продукція
	1242
	        18,81  
	1357
	   19,20  
	606
	     8,20  
	115
	-751
	      109,26  
	       44,66  

	1.3. Товари
	447
	          6,77  
	205
	     2,90  
	190
	     2,57  
	-242
	-15
	        45,86  
	       92,68  

	1.4. Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	710
	        10,75  
	1731
	   24,49  
	2256
	   30,52  
	1021
	525
	      243,80  
	     130,33  

	1.5. Дебіторська заборгованість за розрахунками з бюджетом
	         -    
	             -    
	88
	     1,25  
	239
	     3,23  
	88
	151
	              -    
	     271,59  

	1.6. Інша поточна дебіторська заборгованість
	47
	          0,71  
	65
	     0,92  
	56
	     0,76  
	18
	-9
	      138,30  
	       86,15  

	1.7. Грошові кошти та їх еквіваленти в національній валюті
	28
	          0,42  
	136
	     1,92  
	108
	     1,46  
	108
	-28
	      485,71  
	       79,41  

	1.8. Інші оборотні активи
	228
	          3,45  
	182
	     2,58  
	182
	     2,46  
	-46
	0
	        79,82  
	     100,00  
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Рис. 2.4. Структура оборотних активів ВАТ «Шепетівський ДОК» у 2010 р.
Як видно з таблиці 2.3, найбільшу питому вагу в структурі оборотних активів займають виробничі запаси та готова продукція. Виробничі запаси у 2009р. зменшились на 9% у порівнянні з 2008р, у  2010р. зросли на 5% у порівняні з 2009р. Готова продукція у 2008-2009 становила 19%, а у 2010р. вона зменшилась на 11%, що у абсолютному виражені становить 751 тис. грн.  Зменшення  частки виробничих запасів не можна оцінити однозначно, оскільки накопичення великих запасів, з однієї сторони, свідчить про спад активності підприємства, так як великі понадпланові запаси призводять до заморожування оборотного капіталу, уповільнення його оборотності. Водночас, нестача виробничих запасів також негативно впливає на фінансовий стан підприємства.
У 2009 р. вартість готової продукції збільшилась на 115 тис грн. , а у 2010 зменшилась на 751. Така тенденція є негативною для підприємства. Інша поточна дебіторська заборгованістьу 2009 р. мала тенденцію до збільшення, а у 2010 р. вона зменшилась на 9 тис. грн. у порівняні з 2009р.  Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги мала тенденцію до збільшення, і у 2010р. становила 2256 тис. грн., що на 170% більше ніж у 2008р.  Питома вага грошових коштів у 2009 р. зросла майже на 108 тис. грн.  порівняно з даними 2008 р. У 2010 р. їх значення скоротилося на 28 тис грн. і на кінець даного звітного періоду складало 108 тис. грн. 

Питома вага інших оборотних активів у 2009 та 2010р.р зменшались на 46 тис грн., і на кінець звітного періоду становила 182 тис. грн..
2.2. Структурно – динамічний аналіз джерел формування фінансових ресурсів підприємства

Для аналізу фінансового стану підприємства також необхідно  дослідити структуру та динаміку джерел формування коштів. Інформація про розмір власних джерел коштів відображається в 1 розділі пасиву балансу, а дані про позикові засоби – короткострокові і довгострокові зобов’язання – відповідно в III і IV розділах форми № 1-м. Сформуємо розрахунки у відповідній таблиці 2.4

Таблиця 2.4
Аналіз структури та динаміки джерел формування майна в 2008-2010 рр.
	Капітал
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	
	
	
	09/08
	10/09
	09/08
	10/09

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1. Капітал всього
	14345
	14177
	14068
	-168
	-109
	     98,83   
	       99,23   

	2. Власний капітал
	2527
	2309
	1640
	-218

 
	-669

 
	     91,37   

 
	       71,03   

 

	у % до всього
	17,62
	16,29
	11,66
	
	
	
	

	3. Довгострокові зобов'язання
	2685
	2366
	1591
	-319

 
	-775

 
	     88,12   

 
	       67,24   

 

	у % до всього
	18,72
	16,69
	11,31
	
	
	
	

	4. Короткострокові кредити та позики
	499
	486
	0
	-13

 
	-486

 
	     97,39   

 
	            -     

              

	у % до всього
	3,48
	3,42
	0
	
	
	
	

	5. Поточні зобов'язання за розрахунками
	902
	1075
	960
	173

 
	-115

 
	   119,18   

 
	       89,30   

 

	у % до всього
	13,19
	9,95
	11,76
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Рис. 2.5. Динаміка капіталу ВАТ «Шепетівський ДОК» у 2008-2010 рр.

Як видно з таблиці 2.4 та рисунку 2.5, загальна сума капіталу ВАТ «Шепетівський ДОК» у 2009 р. зменшилась на 168 тис. грн. , тобто трохи більше ніж  на 1 % порівняно із значенням 2008 р. У 2010 р. його розмір знову зменшився менше ніж на 1 %, що у абсолютному виражені становисть 109 тис. грн.

Власний капітал підприємства зменшується, що є негативною ознакою. У 2009р. він зменшився на 218 тис. грн., що у відсотковому виражені становить майже  9%, у порівняні з 2008р. , а у 2010 р. власний капітал зменшився на  669 тис грн., що у відсотковому виражені становить 29% у порівняні з 2009р
2.2.2. Аналіз власного капіталу
Таблиця 2.5
Аналіз структури та динаміки власного капіталу у 2008-2010 рр.
	Показники
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	
	
	
	09/08
	10/09
	09/08
	10/09

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Власний капітал разом, в т.ч.
	2527
	2309
	1640
	-218
	-669
	        91,37   
	       71,03   

	Статутний капітал
	678
	678
	678
	0

 
	0

 
	      100,00   

 
	     100,00   

 

	у % до всього
	26,83
	29,36
	41,34
	
	
	
	

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	-1358
	-1576
	-2245
	-218

 
	-669

 
	      116,05   

 
	     142,45   

 

	у % до всього
	-53,73
	-68,25
	-136,89
	
	
	
	

	Інший додатковий капітал
	3207
	3207
	3207
	0

 
	0

 
	0


	0



	у % до всього
	126,9
	138,97
	195,55
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Рис. 2.6. Динаміка власного капіталу у 2008-2010 рр.


Як видно з таблиці власний капітал підприємства зменшився на 218 тис. грн. у 2009р. в порівняні з 2008, що у відсотковому виражені становить майже 9%, та на 669 тис. грн. у порівняні з 2010р., що у відсотковому виражені становить 29%. Таке зменшення відбулося за рахунок збільшення  непокритого збитку, а саме він зріс на 218 тис. грн. у 2009р. та на 669 тис. грн. у 2010р.,  що є негативною тенденцією. Статутний капітал протягом аналізованого періоду не змінювався і становить 678 тис. грн.  Також не змінювався інший додатковий капітал, і становить 3207 тис. грн. 

Щодо питомої ваги то найбільшу частку у 2008-2009р. р.  займає нерозподілений прибуток і коливається в межах 31-46%. У 2010р. найбільшу частку займає статутний капітал – 41%. 

Зазначимо, що при аналізі структури джерел коштів, позитивно оцінюється зростання частки джерел власних коштів. Крім того, одночасно відслідковується рівень фінансової незалежності підприємства (частка джерел власних коштів повинна бути більше 50%), що свідчить вище наведена таблиця.
2.2.3. Аналіз робочого капіталу підприємства

Розрахунок величини робочого  капіталу ВАТ «Шепетівський ДОК» представлено в таблиці 2.6
Таблиця 2.6
Розрахунок величини робочого капіталу підприємства
	І метод – метод «зверху»
	2008
	2009
	2010

	Показники
	
	
	

	1
	2
	3
	4

	1. Власний капітал
	2527
	2309
	1640

	2. Забезпечення наступних витрат і платежів
	0
	0
	0

	3. Довгострокові зобов'язання
	2685
	2366
	1591

	4. Доходи майбутніх періодів
	0
	0
	0

	5. Необоротні активи
	7742
	7110
	6676

	Робочий капітал
	-2530
	-2435
	-3445

	ІІ метод – метод «знизу»
	
	
	

	Показники
	2008
	2009
	2010

	1. Оборотні активи
	6603
	7067
	7392

	2. Витрати .майбутніх періодів
	0
	0
	0

	3. Поточні зобов'язання
	9133
	9502
	10837

	Робочий капітал
	-2530
	-2435
	-3445


Як показує таблиця 2.8, розмір власного оборотного капіталу в період 2008-2010 рр. має тенденцію до спадання. У 2008, 2009 та 2010 рр. робочий капітал складає відповідно -2530, -2435 та -3445 тис. грн. Знак мінус вказує на те, що оборотні активи повністю формувалися за рахунок поточних зобов’язань. 

Позитивними фінансовими якостями ВАТ «Шепетівський ДОК» є перевищення темпів росту оборотних активів над необоротними, відсутність різких змін у значеннях окремих статей балансу. Негативною якістю є спадання робочого капіталу.
2.3. Аналіз ліквідності та платоспроможності ВАТ «Шепетівський ДОК»
Фінансовий стан підприємств можна оцінити з погляду його короткострокової та довгострокової перспектив. У короткостроковій перспективі критерієм оцінки фінансового стану підприємства є його ліквідність і платоспроможність, тобто здатність своєчасно і в повному обсязі розрахуватися за короткостроковими зобов'язаннями. Ліквідність підприємства - це його спроможність перетворювати свої активи на гроші для покриття всіх необхідних платежів.

Першим етапом аналізу ліквідності балансу полягає в порівнянні коштів з активу, згрупованих за рівнем їхньої ліквідності, із зобов'язаннями за пасивом, об'єднаними за строками їх погашення і в порядку зростання цих строків. Залежно від рівня ліквідності активи підприємства поділяються на такі групи:

1. Високоліквідні активи (А1) - це суми за всіма статтями коштів та їх еквівалентів, тобто гроші, які можна використати для поточних розрахунків. Сюди належать також короткострокові фінансові вкладення (це рядки р. 220 – р. 240 другого розділу активу балансу).

2. Швидколіквідні активи (А2),- це активи, для перетворення яких на гроші потрібний певний час. У цю групу включають дебіторську заборгованість, яка буде погашена за умовами договорів (рядки р.150 – р.210). Ліквідність цих активів є різною і залежить від суб'єктивних та об'єктивних факторів: кваліфікації фінансових працівників, платоспроможності платників, умов видачі кредитів покупцям тощо.

3. Повільноліквідні активи (А3)  - це статті 2-го розділу активу балансу, які включають запаси та інші оборотні активи (р. 100 –р. 140, р.250, р.270). Запаси не можуть бути продані, поки немає покупця. Інколи певні запаси потребують додаткової обробки для того, щоб їх можна було продати, а на все це потрібен час.

4. Важколіквідні активи (А4)  - це активи, що передбачено використовувати більше одного року (або операційного циклу, якщо він перевищує рік), необоротні активи та групи вибуття. (р.080, р. 275) Перші три групи активів (найбільш ліквідні; активи, що швидко реалізуються; активи, що реалізуються повільно) протягом поточного господарського періоду постійно змінюються і тому належать до поточних активів підприємства. 

Пасиви балансу відповідно до зростання строків погашення зобов'язань групуються так:

1. Найбільш термінові пасиви (П1) - це поточні зобов'язання за розрахунками (рядки 530 до 610 вкл.), 

2. Короткострокові пасиви (П2) - це короткострокові кредити банків (рядок 500), поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями (рядок 510), векселі видані (рядок 520). 

3. Довгострокові пасиви (П3) - це довгострокові зобов'язання - 3-й розділ пасиву балансу (рядок 480).

4. Постійні пасиви (П4) - це статті 1-го розділу пасиву балансу ("Власний капітал") - (р. 380, а також р. 430, р. 630). Зобов'язання перед власниками з формування власного капіталу [12, 324-326] 

Підприємство буде ліквідним, якщо його поточні активи перевищуватимуть короткострокові зобов'язання. Підприємство може бути ліквідним у більшій чи меншій мірі. Якщо на підприємстві оборотний капітал складається в основному з коштів (грошей) та короткострокової дебіторської заборгованості, то таке підприємство вважають ліквіднішим, ніж те, де оборотний капітал складається в основному із запасів. Для оцінки реального рівня ліквідності підприємства необхідно провести аналіз ліквідності балансу.

Для аналізу ліквідності балансу основним джерелом інформації є форма № 1-м. Проведемо за даними балансу, класифікацію активів за ступенем ліквідності і розташуємо в порядку зменшення ліквідності, а пасиви – за терміновістю погашення зобов’язань і розташуємо в порядку збільшення строків.
Комплексна оцінка ліквідності балансу проводиться на основі загального показника платоспроможності.

(2.3)

Таблиця 2.7
Порівняння активів за ступенем ліквідності та пасивів за строками погашення
	Активи
	2008
	2009
	2010
	Пасиви
	2008
	2009
	2010

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Найбільш ліквідні активи (А1)
	28
	28
	136
	Поточні зобов’язання за розрахунками (П1)
	8634
	9016
	10837

	Середньоліквідні активи (А2)
	1165
	2064
	2731
	Короткострокові кредити банків і позики (П2)
	499
	486
	0

	Низьколіквідні активи (А3)
	6575
	4975
	4525
	Довгострокові зобов’язання (П3)
	2685
	2366
	1591

	Важколіквідні активи (А4)
	7742
	7110
	6676
	Постійні пасиви (П4)
	2527
	2309
	1641


Баланс буде абсолютно ліквідним за виконання таких умов:
А1 ( П1;

А2 ( П2;                                     (1)

А3 ( П3;

А4 ( П4.

З таблиці видно, що по кожному з років не виконуються перша умова, тобто А1<П1, що свідчить про те, що ліквідність балансу ВАТ «Шепетівський ДОК»
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Збільшення показника платоспроможності у 2009 р. свідчило про зміцнення платоспроможності підприємства та зрушення в бік покращення структури активів і пасивів. Однак таке суттєве зменшення показника у 2010 році, якраз навпаки, вказує на падіння платоспроможності та погіршення структури майна та джерел його формування.
     Розрахунок показників ліквідності представлено в таблиці 2.8
Таблиця 2.8
Розрахунок показників ліквідності для ВАТ «Шепетівський ДОК»

	Показники
	Ум. познач.
	Роки

	
	
	2008
	2009
	2010

	2
	3
	4
	5
	6

	1. Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	Кал
	0,003
	0,003
	0,01

	2. Коефіцієнт термінової ліквідності
	Ктл
	0,13
	0,24
	0,28

	3. Коефіцієнт загальної ліквідності
	Кзл
	0,72
	0,74
	0,68

	4. Коефіцієнт співвідношення кредиторської і дебіторської заборгованості
	Ккдз
	7,58
	3,94
	3,23

	5. Коефіцієнт мобільності активів
	Кма
	0,46
	0,5
	0,53

	6. Коефіцієнт співвідношення активів
	Кса
	0,85
	0,99
	1,11


Коефіцієнт абсолютної ліквідності показує, яка частка короткострокової заборгованості в разі потреби може бути погашена негайно за рахунок наявних грошових коштів. З таблиці видно що коефіцієнт збільшується, що є позитивною характеристикою підприємства, і у 2010р. він становить 0,01, тобто підприємство може негайно погасити 1% своїх короткострокових боргів, на відміну від 2008-2009 де цей коефіцієнт становить 0,003.

Коефіцієнт термінової ліквідності показує, яка частина поточної заборгованості може бути погашена за рахунок грошових коштів та очікуваних надходжень від дебіторів. Даний показник не відповідає оптимальному значенню. Його значення у 2008-2010р.р. коливалось в межах 0,13-0,28.
Коефіцієнт загальної ліквідності вимірює загальну ліквідність і показує, якою мірою поточні зобов’язання забезпечуються поточними активами. Цей показник у 2008р. становив 0,72, у 2009р. – 0, 74, у 2010р. – 0,68. Зниження коефіцієнта у 2010р. негативно характеризує динаміку загальної ліквідності підприємства.
Кредиторська заборгованість в кілька разів перевищує дебіторську, що є позитивним фактором для підприємства.
Коефіцієнт мобільності активів показує частку оборотних активів у активах підприємства. Підвищення цього коефіцієнта з 0,46 у 2008р. до 0,53 у 2010 є позитивним, що свідчить про підвищення суми оборотних активів.
Коефіцієнт співвідношення активів, який визначає співвідношення між оборотними та необоротними активами підприємства набув позитивної тенденції. У 2008 він становив 0,85, що не відповідає оптимальному значенню, та уже у 2009р. він наблизився до оптимального значення і становив 0,99. І у 2010р. він становив 1,11.
2.4. Аналіз показників фінансової стійкості ВАТ «Шепетівський ДОК»

Аналіз фінансової стійкості здійснюють шляхом розрахунку узагальнюючих показників та коефіцієнтів. Розрахунок узагальнюючих показників наведений в таблиці 2.13.
Таблиця 2.9
Розрахунок узагальнюючих показників фінансової стійкості ВАТ «Шепетівський ДОК» у 2008-2010 рр.

	Показники
	2008
	2009
	2010

	1
	2
	3
	4

	Наявність власного оборотного капіталу для формування запасів (Н1)
	-5215
	-4801
	-5036

	Наявність власного оборотного капіталу, довгострокових кредитів та позик для формування запасів (Н2)
	-2530
	-2435
	-3445

	Наявність власного оборотного капіталу, довгострокових, короткострокових кредитів та позик для формування запасів (Н3)
	-2031
	-1949
	-3445

	Запаси (Н4)
	4168
	3436
	3737

	Надлишок (+) нестача (-) власного оборотного капіталу для формування запасів (Е1)
	-1047
	-1365
	-1299

	Надлишок (+) нестача (-) власного оборотного капіталу, довгострокових кредитів для формування запасів (Е2)
	-6698
	-5871
	-7182

	Надлишок (+) нестача (-) власних оборотних коштів, довгострокових, короткострокових кредитів для формування запасів (Е3)
	-6199
	-5385
	-7182


Номер типу фінансової ситуації визначають виходячи з класифікації:

Якщо Е1, Е2, Е3 > 0— то підприємство має абсолютну фінансову стійкість.
Якщо Е1 < 0, Е2 > 0, Е3 > 0 — то підприємство має нормальну фінансову стійкість.
Якщо Е1 < 0, Е2 < 0, Е3 > 0 — то підприємство має нестійке фінансове положення.
Якщо Е1 < 0, Е2 < 0, Е3 < 0 — то підприємство має кризовий фінансовий стан.
Оскільки, для ВАТ «Шепетівський ДОК» Е1 < 0, Е2 < 0, Е3 < 0, то воно має кризовий стан. 
Розрахунок коефіцієнтів фінансової стійкості представлено в таблиці 2.14.

Таблиця 210
Розрахунок коефіцієнтів фінансової стійкості ВАТ
«Шепетівський ДОК»» у 2008-2010 рр.
	№ п/п
	Показники
	Ум. познач.
	Роки

	
	
	
	2008
	2009
	2010

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1.
	Коефіцієнт економічної незалежності (автономії)
	Кавт
	    0,18   
	    0,16   
	    0,12   

	2.
	Коефіцієнт концентрації позикового капіталу
	Кк
	    0,82   
	    0,84   
	    0,88   

	3.
	Коефіцієнт фінансування
	Кф
	    0,21   
	    0,19   
	    0,13   

	4.
	Коефіцієнт маневреності
	Кман
	-   1,00   
	-   1,05   
	-   2,10   

	5.
	Коефіцієнт заборгованості
	Кзаб
	    4,68   
	    5,14   
	    7,58   

	6.
	Коефіцієнт інвестування
	Кінв
	    0,56   
	    0,59   
	    0,46   

	7.
	Коефіцієнт фінансової стійкості
	Кфс
	    0,36   
	    0,33   
	    0,23   

	8.
	Коефіцієнт фінансового левериджу
	Кфл
	    1,06   
	    1,02   
	    0,97   


Коефіцієнт економічної незалежності  характеризує частку власного капіталу в загальній вартості активів підприємства. Нормативне значення > 0,5. З таблиці видно, що розрахункове значення даного показника для підприємства набагато менше нормативного значення, так у  2008 р.  він становить  0,18, в 2009 р. – 0,16, в 2010 р. – 0,12. Таке явище оцінюється негативно, оскільки вказує на фінансову залежність підприємства від зовнішніх кредиторів та фінансову нестійкість.

Коефіцієнт концентрації позикового капіталу вказує на ступінь участі позикового капіталу у формуванні активів. Нормативне  значення цього коефіцієнта < 0,5. Розрахункове значення для підприємства даного показника не відповідає нормативному, і становить у 2008р. – 0,82, у 2009р. – 0,84 та у 2010р. – 0,88.

Коефіцієнт фінансування характеризує частку діяльності підприємства, що фінансується за рахунок власного капіталу, нормативне > 1. Значення цього коефіцієнта для підприємства значно нижче нормативного значення, у 2008р. він становить 0,21, у 2009р. – 0,19 та у 2010р. – 0,13. 

Коефіцієнт маневреності власного капіталу у всіх роках значно нижчий від нормативного значення, це свідчить про те, що оборотні активи ВАТ сформовані за рахунок поточних зобов’язань. Взагалі, цей коефіцієнт показує, яка частина власного капіталу використовується для фінансування поточної діяльності, тобто яку частину вкладено в оборотні кошти, а яку – капіталізовано. У всіх роках даний коефіцієнт має від’ємне значення.
 Коефіцієнт заборгованості, який показує, яка частина діяльності підприємства фінансується за рахунок позикового капіталу, суттєво перевищує норматив (< 1) і становить 4,68 у 2008, 5,14 у 2009 та 7,58 у 2010 рр.

Коефіцієнт інвестування показує, яка частку основних засобів фінансується за рахунок власного капіталу. Для підприємства даний показник становив у 2008р. – 0,56, у 2009р. – 0,59 та 2010 р.- 0,46. Такі значення коефіцієнта є негативними.

Коефіцієнт фінансової стійкості характеризує частку стабільних джерел фінансування в їх загальному обсязі. Так у 2008р. даний показник становив – 0,36, у 2009р. – 0,33 та у 2010р. – 0,23.
Коефіцієнт фінансового левериджу свідчить про залежність підприємства від довгострокових зобов’язань, так як розрахункове значення даного коефіцієнта значно перевищує нормативне значення(<0,25), протягом 2008-2010р.р. він коливається в межах 0,97-1,06. 
Отож, виходячи з аналізу відносних показників фінансової стійкості ВАТ «Шепетівський ДОК», можна зробити висновок, що жоден з показників не відповідає нормативним значення, це свідчить про кризовий стан підприємства.
Визначимо вплив факторів на коефіцієнт автономії у 2010 р., використовуючи прийоми елімінування. Вихідні дані для розрахунків приведені в таблиці 2.4.3
Визначимо вплив факторів на коефіцієнт фінансування у 2010 р., використовуючи прийоми елімінування. Вихідні дані для розрахунків приведені в таблиці 2.11.

Таблиця 2.11
Вихідні дані для проведення факторного аналізу
	Показники
	Один. вимір.
	Ум. познач.
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	
	За сумою, тис. грн.
	Тр.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1) Власний капітал
	тис. грн.
	Y
	2309
	1640
	-669
	     71,03   

	2) Позиковий капітал
	тис. грн.
	X1
	11868
	12428
	560
	   104,72   

	3) Коефіцієнт  фінансування
	 
	X2
	0,1946
	0,1320
	- 0,06   
	     67,83   


Метод ланцюгових підстановок:

Розрахунок представлений у таблиці 2.12
Таблиця 2.12
Визначення впливу факторів методом ланцюгових підстановок

	Номер підстановки та назва фактора
	Фактори, які впливають на показник
	Добуток факторів
	Величина впливу фактора

	
	ПК
	Кфін
	
	

	1
	2
	3
	4
	5

	Нульова підстановка
	11868
	0,1946
	2309,51
	

	Перша підстановка
Позиковий капітал
	12428
	0,1946
	2418,49
	108,98

	Друга підстановка
Коефіцієнт фінансування
	12428
	0,1320
	1640,5
	-777,99

	Загальний вплив факторів
	-669,01


Метод абсолютних різниць:

1) Визначимо вплив зміни величини позикового капіталу на величину власного капіталу:
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1) Обчислимо вплив зміни коефіцієнта фінансування на обсяг власного капіталу:
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2) Визначимо загальний вплив факторів на результуючий показник:
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Метод відносних різниць:

1) Обчислимо вплив зміни величини позикового капіталу на розмір власного капіталу:


[image: image14.wmf]98

,

108

2309

100

100

72

,

104

100

100

1

1

=

´

-

=

´

-

=

Y

Òð

Y

õ

x


2) Визначимо вплив зміни коефіцієнта фінансування на величину оборотних активів:
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2) Загальний вплив факторів:
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Отже, результуючий показник – власний капітал у звітному періоді зменшився майже на 29 %, що в абсолютному вираженні складає 669 тис. грн. На таке зменшення вплинуло збільшення величини позикового капіталу на 560 тис. грн. та зменшення коефіцієнта фінансування на 0,06. 

       В результаті проведення факторного аналізу було встановлено, що збільшення позикового капіталу на 560 тис. грн. призвело до збільшення обсягу власного капіталу на 109 тис. грн. Внаслідок падіння коефіцієнта фінансування відбулося зменшення результуючого показника на 778 тис. грн., що оцінюється негативно. Загальний вплив факторів призвів до зменшення власного капіталу на 669 тис. грн.

2.5. Аналіз показників ділової активності ВАТ «Шепетівський ДОК»
В якості критеріїв ділової активності використовують такі показники, як обсяг реалізації  продукції, прибуток, величину капіталу, авансованого в активи підприємства. При цьому враховують, що прибуток повинен зростати більш високими темпами, ніж обсяги реалізації продукції та вартість майна підприємства.
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Ділову активність підприємства характеризують показники оборотності його засобів.
Таблиця 2.13
Розрахунок показників ділової активності ВАТ у 2008-2010 рр.

	№ п/п
	Показники
	Ум. познач.
	Роки

	
	
	
	2008
	2009
	2010

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1.
	Коеф. оборотності капіталу
	Кок
	     1,99   
	       1,25   
	        1,90   

	2.
	Коеф. оборотності власного капіталу
	Ковк
	   11,31   
	       7,66   
	      16,28   

	3.
	Коефіцієнт оборотності запасів
	Коз
	     5,28   
	       3,69   
	        6,15   

	4.
	Коеф. оборотності готової продукції
	Когп
	   23,01   
	     13,03   
	      44,06   

	5.
	Коеф. оборотності дебіторської заборгованості
	Кодз
	   30,49   
	       8,57   
	        9,78   

	6.
	Коеф. оборотності кредиторської заборгованості
	Кокз
	     4,02   
	       2,18   
	        3,03   


Коефіцієнт оборотності капіталу  характеризує ефективність використання підприємством усіх наявних ресурсів, незалежно від джерел їхнього залучення. У 2009 році він знизився з 1,99 до 1,25, що є досить негативним, та уже в 2010 р. він збільшився до 1,9.

Коефіцієнт оборотності власного показує ефективність використання власного капіталу підприємства. У 2009 році він знизився до 7,66, а в 2010 р. він виріс до 16,25.

Коефіцієнт оборотності запасів показує, як часто обертаються запаси для забезпечення поточного обсягу продажу. Чим вищий коефіцієнт, тим швидше обертаються запаси. Зменшення коефіцієнта до 3,69  у 2009 році, свідчить про зменшення швидкості оборотності запасів, тобто зниження ефективності їх використання. В 2010р. цей показник виріс до 6,15, що є досить позитивним.

Коефцієнт оборотності готової продукції характеризує швидкість обороту готової продукції. У 2009 році він знизився на до13,03, а в 2010 р. виріс до 44,06.

Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості показує швидкість обертання дебіторської заборгованості підприємства за період, що аналізується, розширення або зниження комерційного кредиту, що надається підприємством. У 2009 році він різко знизився до 8,57, а в 2010 р. до 9,79, у порівнянні з 2008р., отже, швидкість обертання дебіторської заборгованості зменшується, що негативно відображається на діяльності підприємства.

Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості  показує швидкість обертання кредиторської заборгованості підприємства за період, що аналізується, розширення або зниження комерційного кредиту, що надається підприємству. У 2009 році він знизився на 2,18, а в 2010 р.  до 3,03.

Проведемо факторний аналіз з метою визначення впливу розміру власного капіталу та величини коефіцієнта оборотності власного капіталу результуючий показник – чисту виручку від реалізації. Для цього сформуємо таблицю 2.14 з вихідними даними для проведення аналізу з використанням трьох прийомів – ланцюгових підстановок, абсолютних та відносних різниць.
Таблиця 2.14
Вихідні дані для проведення факторного аналізу

	Показники
	Один. вимір.
	Ум. познач.
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	
	За сумою, тис. грн.
	Тр.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1) Чиста виручка від реалізації продукції
	тис. грн.
	Y
	17682
	26703
	9021
	151,02

	2) Загальні пасиви
	тис. грн.
	X1
	14177
	14068
	-109
	99,23

	3) Коефіцієнт оборотності капіталу
	 
	X2
	1,2472
	1,8981
	0,6509
	152


Метод ланцюгових підстановок:

Розрахунок представлений у таблиці 2.15
Таблиця 2.15
Визначення впливу факторів на величину чистої виручки від реалізації методом ланцюгових підстановок

	Номер підстановки та назва фактора
	Фактори, які впливають на показник
	Добуток факторів
	Величина впливу фактора

	
	ВК
	Ковк
	
	

	1
	2
	3
	4
	5

	Нульова підстановка
	14177
	1,2472
	17681,56
	 

	Перша підстановка.

Загальні пасиви
	14068
	1,2472
	17545,6
	-135,96

	Друга підстановка.

Коефіцієнт оборотності капіталу.
	14068
	1,8981
	26702,5
	9156,9

	Загальний вплив факторів
	9020,94


Метод абсолютних різниць:

1) Визначимо вплив зміни величини власного капіталу на величину чистого доходу від реалізації продукції:
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2) Обчислимо вплив зміни коефіцієнта оборотності власного капіталу на обсяг чистої виручки:
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3) Визначимо загальний вплив факторів на результуючий показник:
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Метод відносних різниць:

1) Обчислимо вплив зміни величини власного капіталу на розмір чистої виручки:
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2) Визначимо вплив зміни коефіцієнта оборотності власного капіталу на величину чистої виручки:
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4) Загальний вплив факторів:
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Отже, результуючий показник – чиста виручка від реалізації у звітному періоді зросла на 51 %, що в абсолютному вираженні складає 9021 тис. грн. На таке зростання вплинуло збільшення коефіцієнта оборотності капіталу на 0,6509, що у відсотковому виражені становить 52%. Таке зростання є позитивним фактом, оскільки свідчить про збільшення швидкості обороту  капіталу. Вартість загальних пасивів зменшилась на 1%, що у абсолютному виражені становить 109 тис. грн
В результаті проведення факторного аналізу було встановлено, що зменшення загальних пасивів на 109 тис. грн. призвело до зменшення обсягу чистої виручки на 135,96 тис. грн. Внаслідок зростання коефіцієнта оборотності вкапіталу відбулося збільшення результуючого показника на 9157 тис. грн., що оцінюється позитивно. Загальний вплив факторів призвів до збільшення чистого доходу від реалізації продукції на 9021тис.  грн.

2.6. Прогнозний аналіз фінансового стану ВАТ «Шепетівський ДОК» 
Важливе місце в процесі управління діяльністю підприємства займає прогнозний аналіз. Його особливістю є розгляд інших процесів з точки зору перспективи подальшого розвитку. Основна мета прогнозного аналізу полягає у виявленні в процесі господарської діяльності можливих змін, здатних  покращити чи погіршити фінансовий стан підприємства.
Прогнозний аналіз проведено в табл. 2.16.

Таблиця 2.16
Прогнозний аналіз валюти балансу

	Показники
	Роки
	Середнє значення
	Відхилення відносне, %
	Прогноз на 2011 рік

	
	2008
	2009
	2010
	
	2009/

2008
	2010/

2009
	Середнє значення
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	Валюта балансу
	14345
	14177
	14068
	14196,67
	98,83
	99,23
	99,03
	14058,96


З табл. 2.10 видно, що у 2011 році можна очікувати зменшення валюти балансу до 14058,96 тис. грн. що свідчить про спадання об’ємів виробництва і є негативною тенденцією.

Розділ 3

Шляхи покращення фінансового стану
 ВАТ  «ШЕПЕТІВСЬКИЙ ДОК»
З урахуванням виявлених негативних змін за окремими показниками фінансового стану ВАТ «Шепетівський ДОК» можна зазначити наступні напрямки, за якими має діяти керівництво фінансових служб підприємства.

1. Покращення структури майна підприємства. В результаті аналізу виявлено, що підприємство має «важку» структуру активів, тобто велику частку необоротних активів. Це спричиняє зниження мобільності майна та зумовлює ризик втрати фінансової стійкості.

2. Підвищення фінансової стійкості підприємства. В ході аналізу встановлено, що підприємство має кризовий фінансовий стан,  зумовлений відсутністю власних обігових коштів. Його фінансова стійкість значно порушена - для забезпечення запасів і затрат не достатньо власних обігових коштів, довгострокових та короткострокових кредитів і позик.

3. Ліквідність балансу ВАТ «Шепетівський ДОК» порушена. Тобто підприємство не є аб​солютно ліквідним. Також активи, що важко реалізуються, значно пе​ревищують суму постійних пасивів.

4. Негатив​ним є зменшення загального капіталу (валюти балансу). Спостерігається також зниження вартості як необо​ротних, так і оборотних активів Тобто, на підприємстві відбувся процес зменшення грошових потоків, що є негативною тенденцією в діяльності підприємства та призводить до збільшення необхідності залучення фінансових ресурсів за рахунок зовнішніх джерел. Зазначені зміни вказують на необхідності впровадження у ВАТ «Шепетівський ДОК» ефективної системи управління грошовими коштами.

Відвернення коштів у дебіторську заборгованість також призводить до фінансової нестабільності підприємства. Незважаючи на певне зменшення обсягу дебіторської заборгованості на підприємстві, вона залишається значною. Підприємство може відчувати нестачу коштів для придбання виробничих запасів, виплати заробітної плати, розрахунків з бюджетом, постачальниками, тим самим змушуючи керівництво підприємства залучати додаткові джерела фінансування. 

Заходи, спрямовані на покращення структури майна ВАТ «Шепетівський ДОК»  можна сформулювати наступним чином:

- скорочення обсягу довгострокових фінансових інвестицій;

- зниження запасів товарної продукції та виробничих запасів;

- подальше скорочення обсягів короткострокової дебіторської заборгованості;

- збільшення суми високоліквідних активів (грошових коштів та їх еквівалентів);

- розширення господарської діяльності за рахунок залучення довгострокового капіталу;

Так, на підприємстві спостерігаються значні обсяги довгострокових фінансових інвестицій. Реалізація довгострокових фінансових інвестицій комерційному банку надасть можливість отримати грошові кошти. Це призведе до перерозподілу у структурі активів на користь більш ліквідних.

Невиправдано зросла дебіторська заборгованість за розрахунками з бюджетом у 2010р.. Тому зниження її обсягу за рахунок заліку простроченої кредиторської заборгованості за розрахунками з бюджетом дозволить також поліпшити структуру активів та пасивів балансу – призведе до скорочення поточних зобов’язань (кредиторська заборгованість за розрахунками з бюджетом) та оборотних активів (дебіторська заборгованість за розрахунками з бюджетом).

При оптимальному керуванні поточні активи і поточні пасиви можуть змінюватися щодня і вимагають ретельного моніторингу. При дефіциті засобів керування поточними активами погіршується і їхнє використання в іншім місці може виявитися найбільш ефективним (наприклад, зменшення витрат на обслуговування кредитів, проведення довгострокових перспективних фінансових вкладень і ін.). 

Підприємству необхідно звернути увагу на формування власних джерел оборотних коштів, зокрема за рахунок збільшення прибутку від реалізації товарів. Для цього необхідно переглянути торговельну політику, асортимент реалізованих товарів, здійснити диверсифікацію товарів шляхом збільшення питомої ваги найбільш прибуткових видів.

Підприємству не​обхідно проводити спрямовані дії на зменшення запасів і затрат, попов​нення власних оборотних коштів та прискорення обертання капіталу в поточних активах, які призведуть до підвищення фінансової стійкості.

ВАТ «Шепетівський ДОК» в умовах ринку у своєму прагненні максимізувати частку найбільш ліквідних активів володіє чотирма ступенями свободи: 

· установлення цін;

· формування витрат;

· формування обсягів реалізації товарів;

· вибір номенклатури й асортименту товарів.

Аналіз зовнішнього середовища ВАТ «Шепетівський ДОК» служить інструментом, за допомогою якого менеджери контролюють зовнішні чинники з метою передбачати потенційні небезпеки і вчасно прийняти міри для прийняття прийнятного рішення.

У комплексі проблем, пов’язаних з підвищенням якості управління ліквідністю ВАТ «Шепетівський ДОК», велике значення має удосконалення методів фінансового аналізу. Перехід діяльності підприємств на принципи ринкового регулювання не супроводжується адекватним методичним забезпеченням аналітичної та планової роботи, через що стримується реалізація потенціалу економічного зростання. Важливі аспекти теорії та практики аналізу потребують проведення нових досліджень та розробок підходів до аналізу ліквідності.

Серед напрямків покращення платоспроможності ВАТ «Шепетівський ДОК» важливе місце займає керування оборотними активами підприємства.

З проведеного в роботі аналізу можна зробити висновок про те, що однією із самих гострих проблем підприємства є стан поточних активів - дефіцит власних оборотних коштів, низькі показники ліквідності й платоспроможності, високий розмір дебіторської і кредиторської заборгованості, що погіршують ситуацію в сфері взаємних розрахунків фірми й ін.

Виходячи з вищевикладеного, одним з основних заходів щодо поліпшення платоспроможності ВАТ «Шепетівський ДОК» є оптимізація керування його оборотними активами.
ВИСНОВКИ


Фінансовий стан – найважливіша характеристика економічної діяльності підприємства. Він відображає конкурентоспроможність підприємства, його потенціал в діловому співробітництві, оцінює в якій мірі гарантовані економічні інтереси самого підприємства та його партнерів за фінансовими та іншими відносинами.

Без аналізу фінансового стану сьогодні стає неможливим функціонування будь-якого суб'єкта економічної діяльності, включаючи й тих, що з певних причин не переслідують мету максимізації прибутків. Якщо ефективність господарювання є добровільною справою агента економічної діяльності,  то фінансова звітність – обов'язковою: навіть дрібні приватні підприємства зобов'язані аналізувати свою фінансову діяльність.

Стійке фінансове становище формується в процесі всієї виробничо-господарської або комерційної діяльності акціонерного товариства. Однак партнерів акціонерного товариства цікавить не процес, а результат, тобто саме показники фінансового стану за звітний період, які можна визначити на основі офіційної фінансової звітності.
Курсову роботу виконано на основі даних ВАТ «Шепетівський ДОК. З урахуванням виявлених негативних змін окремих показників фінансового стану  надані пропозиції за наступними напрямками.
1. Покращення структури майна підприємства. В результаті аналізу виявлено, що підприємство має «важку» структуру активів, тобто велику частку необоротних активів. Це спричиняє зниження мобільності майна та зумовлює ризик втрати фінансової стійкості. Для покращення структури майна необхідно здійснити: скорочення обсягу довгострокових фінансових інвестицій; зниження запасів товарної продукції та виробничих запасів; подальше скорочення обсягів короткострокової дебіторської заборгованості; збільшення суми високоліквідних активів (грошових коштів та їх еквівалентів); розширення господарської діяльності за рахунок залучення довгострокового капіталу.

2. Підвищення фінансової стійкості підприємства. В ході аналізу встановлено, що підприємство має кризовий фінансовий стан,  зумовлений відсутністю власних обігових коштів. Його фінансова стійкість значно порушена - для забезпечення запасів і затрат не достатньо власних обігових коштів, довгострокових та короткострокових кредитів і позик. ВАТ «Шепетівський ДОК» необхідно звернути увагу на формування власних джерел оборотних коштів, зокрема за рахунок збільшення прибутку від реалізації товарів. 

3. Поліпшення показників ліквідності підприємства. Ліквідність балансу порушена. Найбільш строкові зобов’язання значно пере​вищували суму найбільш ліквідних активів. Тобто підприємство не є аб​солютно ліквідним. Також активи, що важко реалізуються, значно пе​ревищують суму постійних пасивів. Важливим резервом для покращення ліквідності підприємства є скорочення дебіторської та кредиторської заборгованості підприємства. Серед напрямків покращення платоспроможності важливе місце займає керування оборотними активами підприємства.

4. Негатив​ним є зменшення загального капіталу (валюти балансу) на 2% у 2009р. та на 1% у 2010р. 

З метою підвищення ефективності управління грошовими коштами на підприємстві необхідно впровадити систему їх бюджетування. Бюджетування потрібно здійснювати на двох рівнях: стратегічному та оперативному.

Стратегічний бюджет грошових коштів, або бюджет довгострокових вкладень являє собою перелік усіх відкритих перед підприємством інвестиційних можливостей з позитивними чистими приведеними вартостями. У процесі складання стратегічного бюджету керівництво визначає пріоритетні цілі та проекти, здійснення яких сприятиме розвитку підприємства на наступні 3-5 років. На оперативному рівні приділяється особлива увага розробці детального бюджетного плану підприємства. Насамперед це обумовлено можливим дефіцитом грошових коштів, який може привести до фінансових збитків.

Впровадження наведених заходів в сукупності дозволить значно покращити фінансовий стан ВАТ «Шепетівський ДОК»
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