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ПРАВЛІННЯ НАЦІОНАЛЬНОГО БАНКУ УКРАЇНИ 


                        П О С Т А Н О В А 

                        06.07.2007  N 248 


                                      Зареєстровано в Міністерстві 
                                      юстиції України 
                                      20 липня 2007 р. 
                                      за N 841/14108 
 


          Про затвердження Змін до Положення про порядок 
       формування та використання резерву для відшкодування 
          можливих втрат за кредитними операціями банків 
 


     Відповідно до статті 59 Закону України "Про Національний банк 
України" ( 679-14 ) і статей 36,  44 та  49  Закону  України  "Про 
банки і банківську діяльність" ( 2121-14 ),  з метою вдосконалення 
нормативно-правових    актів    Національного    банку    України, 
систематизації  вимог  щодо формування резерву під кредитні ризики 
Правління Національного банку України П О С Т А Н О В Л Я Є: 


     1. Затвердити Зміни до Положення про  порядок  формування  та 
використання   резерву   для   відшкодування   можливих  втрат  за 
кредитними операціями банків,  затвердженого постановою  Правління 
Національного  банку  України  від  06.07.2000  N 279 ( z0474-00 ) 
зареєстрованого в  Міністерстві  юстиції  України  03.08.2000   за 
N 474/4695, зі змінами (далі - Зміни), що додаються. 


     2. Департаменту   методології   банківського  регулювання  та 
нагляду (Н.В.Іваненко) після державної реєстрації  в  Міністерстві 
юстиції України довести зміст цієї постанови до відома структурних 
підрозділів, територіальних управлінь Національного банку України, 
а також банків України для використання в роботі. 


     3. Банкам  з урахуванням Змін доопрацювати протягом 30 днів з 
дати набрання чинності цією  постановою  внутрішнє  положення  про 
порядок  проведення  кредитних  операцій  та  методику  проведення 
оцінки фінансового стану позичальника (контрагента банку). 


     4. Банкам   сформувати   в   повному   обсязі   резерв    для 
відшкодування   можливих   втрат   за   кредитними   операціями  з 
урахуванням Змін до 1 жовтня 2007 року. 


     5. Визнати такою,  що втратила чинність,  постанову Правління 
Національного  банку  України  від  23.06.98 N 242 ( v0552500-98 ) 
"Про формування комерційними банками статутних фондів та  резервів 
на покриття можливих втрат за кредитними операціями". 


     6. Ця   постанова   набирає  чинності  через  10  днів  після 
державної реєстрації в Міністерстві юстиції України. 


     7. Контроль  за  виконанням  цієї   постанови   покласти   на 

В.о. Голови                                         А.В.Шаповалов 


                                      ЗАТВЕРДЖЕНО 
                                      Постанова Правління 
                                      Національного банку України 
                                      06.07.2007  N 248 


                                      Зареєстровано в Міністерстві 
                                      юстиції України 
                                      20 липня 2007 р. 
                                      за N 841/14108 
 


                              ЗМІНИ 
       до Положення про порядок формування та використання 
      резерву для відшкодування можливих втрат за кредитними 
                  операціями банків ( z0474-00 ) 
 

     1. Главу 2 доповнити терміном такого змісту:

     "Пільговий кредит - кредит,  що надається банком позичальнику 
на  більш  сприятливих  умовах,  ніж  це  встановлено  внутрішніми 
документами  банку,  які  визначають  його  кредитну  та  облікову 
політику". 


     2. У главі 4: 


     2.1. Пункт 4.1 після абзацу першого доповнити трьома абзацами 
такого змісту:

     "Банк під    час    здійснення   оцінки   фінансового   стану 
позичальника   зобов'язаний   ураховувати    основні    показники, 
установлені в пунктах 4.3 та 4.6 цієї глави.

     Банк під час здійснення оцінки фінансового стану позичальника 
має право встановлювати додаткові (суб'єктивні) показники.

     Установлені банком  додаткові  (суб'єктивні)  показники,  які 
використовуються  ним  для  здійснення  оцінки  фінансового  стану 
позичальника -  юридичної  особи  або  фізичної  особи-підприємця, 
мають   ураховувати   особливості   видів  економічної  діяльності 
зазначених позичальників".

     У зв'язку  з  цим абзаци другий - дев'ятий уважати відповідно 
абзацами п'ятим - дванадцятим. 


     2.2. Виноску 6 до пункту 4.1 виключити.

     У зв'язку  з  цим  виноски  7-14 уважати відповідно виносками 
6-13. 


     2.3. Абзац третій пункту 4.2 викласти в такій редакції:

     "Банк визначає   клас  позичальника  (контрагента  банку)  за 
результатами оцінки фінансового  стану  позичальника  (контрагента 
банку)   на   підставі   загальної  суми  балів  за  основними  та 
додатковими (суб'єктивними) показниками. Питома вага суми балів за 
додатковими  (суб'єктивними)  показниками не може перевищувати 30% 
від визначеної банком загальної суми балів за результатами  оцінки 
фінансового стану позичальника". 


     2.4. Абзац дев'ятий пункту 4.5 виключити. 


     3. У главі 6: 


     3.1. Виноску 7 до пункту 6.2 виключити.

     У зв'язку з цим виноски  8-13  уважати  відповідно  виносками 
7-12. 


     3.2. Пункт 6.2 викласти в такій редакції:

     "6.2. Банк має право віднести кредитну операцію, за якою стан 
обслуговування позичальником боргу протягом останніх шести місяців 
визначений  як  "добре",  до  категорії  "під   контролем"   (якщо 
позичальник  віднесений  до  класу  "В") або "субстандартна" (якщо 
позичальник віднесений до  класу  "Г")  за  умови,  що  на  момент 
здійснення  класифікації  кредитний договір діє не менше ніж шість 
місяців і сплата відсотків за ним передбачена не рідше одного разу 
на місяць.

     Банк не має права застосовувати норми  абзацу  першого  цього 
пункту  під час класифікації кредитної операції,  якщо позичальник 
не має кредитної історії,  а також якщо  класифікація  фінансового 
стану позичальника здійснена банком на підставі пункту 4.7 глави 4 
цього Положення ( z0474-00 ).

     Банк має  право  підвищити на один рівень категорію кредитної 
операції  під  час  здійснення  довгострокового  кредитування  під 
інвестиційний проект,  розрахунок ефективності якого (у тому числі 
доходу,  що планується отримати від  його  реалізації)  забезпечує 
погашення  кредиту  і  відсотків/комісій за ним відповідно до умов 
кредитного  договору   за   умови,   що   бізнес-план   реалізації 
інвестиційного проекту виконується.

     Банк не має права  застосовувати  норми  абзаців  першого  та 
третього цього пункту під час класифікації кредитної операції,  що 
здійснюється на підставі кредитного договору,  до якого  вносяться 
зміни,  що погіршують умови для кредитора,  а також пролонгованого 
кредитного договору.

     Банк не  має  права  одночасно  застосовувати  норми  абзаців 
першого та третього цього пункту.

     Банк не  має  права  відносити  пільгові кредити до категорій 
"стандартна" і "під контролем". 


 Директор Департаменту 
 методології банківського 
 регулювання та нагляду                               Н.В.Іваненко
	ПРАВЛІННЯ НАЦІОНАЛЬНОГО БАНКУ УКРАЇНИ 


                        П О С Т А Н О В А 

                        10.05.2007  N 168 


                                      Зареєстровано в Міністерстві 
                                      юстиції України 
                                      25 травня 2007 р. 
                                      за N 541/13808 
 


         Про затвердження Правил надання банками України 
           інформації споживачу про умови кредитування 
                   та сукупну вартість кредиту 


      { Додатково див. Постанову Окружного адміністративного 
                                            суду міста Києва 
        N 1/72 ( v1_72805-07 ) від 12.11.2007 } 
 

     Відповідно до   пункту   4   статті  7  Закону  України  "Про 
Національний банк України" ( 679-14 ),  статей 47, 49 та 56 Закону 
України  "Про банки і банківську діяльність" ( 2121-14 ) статті 11 
Закону України "Про захист прав споживачів" ( 1023-12 ),  з  метою 
захисту  прав  споживачів  під час укладення договорів про надання 
споживчих кредитів  та  забезпечення  надання  банками  споживачам 
повної   інформації   про   сукупну   вартість  кредиту  Правління 
Національного банку України П О С Т А Н О В Л Я Є: 


     1. Затвердити  Правила  надання  банками  України  інформації 
споживачу про умови кредитування та сукупну вартість кредиту (далі 
- Правила), що додаються. 


     2. Департаменту  методології  банківського   регулювання   та 
нагляду  (Н.В.Іваненко)  після державної реєстрації в Міністерстві 
юстиції України довести зміст цієї постанови до відома структурних 
підрозділів   центрального   апарату,   територіальних   управлінь 
Національного  банку  України,  а   також   банків   України   для 
використання в роботі. 


     3. Департаменту    банківського    регулювання    і   нагляду 
(В.О.Зінченко) і територіальним  управлінням  Національного  банку 
України  під  час  здійснення  інспекційних перевірок банків та їх 
філій, відділень перевіряти виконання вимог Правил. 


     4. Постанова набирає чинності через 10 днів  після  державної 
реєстрації в Міністерстві юстиції України. 


     5. Контроль   за   виконанням   цієї  постанови  покласти  на 
виконавчого  директора  -  директора   Дирекції   з   банківського 
регулювання  та  нагляду  О.І.  Кірєєва,  Департамент банківського 
регулювання і нагляду (В.О.Зінченко) та начальників територіальних 
управлінь Національного банку України. 


 В.о.Голови                                          А.В.Шаповалов 


 ПОГОДЖЕНО: 


 Заступник Голови 
 Держспоживстандарту України                           О.Ю.Пічугін 


                                      ЗАТВЕРДЖЕНО 
                                      Постанова Правління 
                                      Національного банку України 
                                      10.05.2007  N 168 


                                      Зареєстровано в Міністерстві 
                                      юстиції України 
                                      25 травня 2007 р. 
                                      за N 541/13808 
 


                             ПРАВИЛА 
           надання банками України інформації споживачу 
        про умови кредитування та сукупну вартість кредиту 
 

                      1. Загальні положення 


     1.1. Ці Правила розроблено відповідно до пункту  4  статті  7 
Закону України "Про Національний банк України" ( 679-14 ),  статей 
47,  49 та 56 Закону України "Про банки   і банківську діяльність" 
( 2121-14 ), статті 11 Закону України "Про захист прав споживачів" 
( 1023-12 ),  з метою захисту прав споживачів  під  час  укладення 
договорів   про   надання  споживчих  кредитів  (далі  -  кредитні 
договори),   запобігання   завданню   споживачам   моральної    чи 
матеріальної шкоди через надання свідомо недостовірної чи неповної 
інформації. 


     1.2. Ці Правила регулюють порядок надання  банками  споживачу 
повної,   необхідної,   доступної,   достовірної   та   своєчасної 
інформації про сукупну вартість  споживчого  кредиту  (кредиту  на 
поточні  потреби,  кредиту  в інвестиційну діяльність,  іпотечного 
кредиту) з урахуванням процентної ставки  за  ним,  вартості  всіх 
супутніх  послуг,  а також інших фінансових зобов'язань споживача, 
які пов'язані з отриманням,  обслуговуванням та погашенням кредиту 
(у  тому  числі  наданого  у формі кредитної лінії,  овердрафту за 
картковим рахунком тощо) і мають бути оплачені споживачем згідно з 
вимогами  законодавства  України  та/або  кредитного  договору про 
надання споживчого кредиту. 


     1.3. Банки зобов'язані забезпечувати виконання цих Правил:

     у разі  поширення  інформації  про послуги з надання кредитів 
споживачам;

     під час укладення кредитних договорів зі споживачами;

     у разі усних чи письмових звернень споживачів. 


     1.4. Терміни,  що використовуються в цих Правилах, уживаються 
в   значеннях,   визначених   законодавчими   актами   України  та 
нормативно-правовими актами Національного банку  України  (далі  - 
Національний банк). 


           2. Вимоги щодо надання споживачу попередньої 
         інформації про умови кредитування та орієнтовну 
                     сукупну вартість кредиту 


     2.1. Банки  зобов'язані  перед укладенням кредитного договору 
надати  споживачу  в  письмовій   формі   інформацію   про   умови 
кредитування,   а   також  орієнтовну  сукупну  вартість  кредиту, 
зазначивши таке:

     а) найменування  та  місцезнаходження банку - юридичної особи 
та його структурного підрозділу;

     б) умови кредитування, зокрема:

     можливу суму кредиту;

     строк, на який кредит може бути одержаний;

     мету, для якої кредит може бути використаний;

     форми та види його забезпечення;

     необхідність здійснення оцінки майна та,  якщо така оцінка  є 
необхідною, ким вона здійснюється;

     наявні форми кредитування з коротким описом відмінностей  між 
ними, у тому числі між зобов'язаннями споживача;

     тип процентної ставки (фіксована, плаваюча тощо);

     переваги та недоліки пропонованих схем кредитування;

     в) орієнтовну сукупну вартість кредиту з урахуванням:

     процентної ставки за кредитом, вартості всіх супутніх послуг, 
а також інших фінансових зобов'язань споживача,  які  пов'язані  з 
отриманням,  обслуговуванням і погашенням кредиту (у тому числі на 
користь  третіх  осіб  -  страховиків,  оцінювачів,  реєстраторів, 
нотаріусів тощо);

     варіантів погашення кредиту, уключаючи кількість платежів, їх 
періодичність та обсяги;

     можливості та умов дострокового повернення кредиту;

     г) інші умови, передбачені законодавством. 


     2.2. Інформація про платежі споживача, які зазначені в пункті 
2.1 цієї глави,  надається  з  обов'язковим  зазначенням  бази  їх 
розрахунку   (зазначається   сума,   на   підставі  якої  робиться 
розрахунок,  зокрема  сума  наданого  кредиту,  сума  непогашеного 
кредиту, фіксована сума тощо). 


     2.3. У   разі,   якщо  окремі  умови  кредитування  діятимуть 
протягом не  всього  строку  користування  кредитом,  банки  мають 
обов'язково  ознайомити  споживача з умовами,  а також зі строком, 
протягом якого діятимуть такі умови,  та з  порядком  інформування 
споживача про їх зміну. 


     2.4. Банки   зобов'язані   отримати   письмове  підтвердження 
споживача про ознайомлення з вищенаведеною інформацією. 


     2.5. Банки розробляють форму (бюлетень, довідка, повідомлення 
тощо)   надання   споживачу   достовірної   інформації  про  умови 
кредитування та орієнтовну сукупну вартість кредиту,  яка  повинна 
бути  затверджена рішенням уповноваженого органу банку та доведена 
до відома його відповідних структурних підрозділів. 


            3. Вимоги щодо детального розпису сукупної 
         вартості кредиту для споживача під час укладення 
                       кредитного договору 


     3.1. Банки зобов'язані в кредитному договорі або  додатку  до 
нього  надавати  детальний  розпис  сукупної  вартості  кредиту  з 
урахуванням процентної  ставки  за  ним,  вартості  всіх  супутніх 
послуг, а також інших фінансових зобов'язань споживача, зазначивши 
таке:

     значення процентної  ставки  та порядок обчислення процентних 
доходів відповідно до вибраного банком методу  згідно  з  вимогами 
нормативно-правових актів Національного банку;

     перелік, розмір і  базу  розрахунку  всіх  комісій  (тарифів) 
банку,  що  пов'язані  з  наданням,  обслуговуванням  і погашенням 
кредиту,  у  тому  числі  комісії  за   обслуговування   кредитної 
заборгованості,   розрахунково-касове  обслуговування,  здійснення 
валютно-обмінних операцій, юридичне оформлення тощо;

     перелік і розмір інших фінансових зобов'язань споживача,  які 
виникають на користь третіх осіб згідно з  вимогами  законодавства 
України  та/або  умовами кредитного договору (страхові платежі під 
час  страхування  предмета  застави,   життя   та   працездатності 
споживача,  розмір зборів до Пенсійного фонду України, комісії під 
час купівлі-продажу іноземної  валюти  для  погашення  кредиту  та 
процентів    за   користування   ним,   біржові   збори,   послуги 
реєстраторів, нотаріусів, інших осіб тощо). 


     3.2. Кредитний договір має містити графік платежів (згідно зі 
строковістю, зазначеною у договорі, - щомісяця, щокварталу тощо) у 
розрізі  сум  погашення  основного  боргу,  сплати  процентів   за 
користування  кредитом,  вартості  всіх  супутніх послуг,  а також 
інших  фінансових  зобов'язань  споживача  за   кожним   платіжним 
періодом  з  урахуванням  даних,  передбачених  у  додатку  до цих 
Правил.  У графіку платежів має бути  докладно  розписана  сукупна 
вартість кредиту за кожним платіжним періодом. 


     3.3. Банки   зобов'язані   в  кредитному  договорі  зазначати 
сукупну вартість кредиту з урахуванням процентної ставки  за  ним, 
вартості  всіх  супутніх  послуг  та  інших фінансових зобов'язань 
споживача,  які  пов'язані   з   отриманням,   обслуговуванням   і 
погашенням кредиту, а також зазначити її в процентному значенні та 
в грошовому виразі у валюті  платежу  за  кредитним  договором,  у 
вигляді:

     а) реальної процентної ставки (у процентах річних), яка точно 
дисконтує  всі  майбутні  грошові платежі споживача за кредитом до 
чистої  суми  виданого  кредиту.  Розрахунок   значення   реальної 
процентної ставки здійснюється з використанням такої формули: 


                                   Потік 
                               n        t 
                        ЧСК =  E  -------- ,

                              t=1        t 
                                  (1 + d) 


     де d - реальна процента ставка;

     ЧСК - чиста сума кредиту,  тобто сума коштів,  які  видаються 
споживачу  або  перераховуються  на  рахунок  отримувача  в момент 
видачі кредиту.  Чиста сума кредиту розраховується як основна сума 
кредиту,  що  визначена  згідно  з  умовами  договору,  мінус сума 
коштів,  які утримуються банком під час видачі  кредиту,  а  також 
мінус   усі  платежі  за  рахунок  власних  коштів  споживача,  що 
здійснені ним для виконання умов отримання кредиту;

     Е - знак суми;

     t - порядковий номер періоду дії кредитного договору  (місяць 
або день);

     n - загальна  залишкова  кількість  періодів  дії  кредитного 
договору (місяців або днів) на дату розрахунку;

     Потік  - сума коштів, яку споживач сплачує банку та/або іншим 
          t

особам  за  кредитом.  До  потоку  включаються платежі в погашення 
основного  боргу  за  кредитом,  процентів  за  користування  ним, 
комісії  на  користь  банку,  платежі на користь третіх осіб,  які 
сплачуються  відповідно  до  отриманого  кредиту  та  пов'язані  з 
обслуговуванням і погашенням кредиту;

     б) абсолютного  значення  подорожчання  кредиту  (у грошовому 
виразі),  розрахунок якого здійснюється шляхом підсумовування всіх 
платежів  (проценти  за  користування  кредитом,  усі  платежі  за 
супутні   послуги,   пов'язані   з    наданням    кредиту,    його 
обслуговуванням і погашенням), здійснених споживачем як на користь 
банку,  так  і  на  користь  третіх  осіб   під   час   отримання, 
обслуговування та погашення кредиту. 


     3.4. Банки зобов'язані в кредитному договорі зазначити:

     вид і  предмет  кожної  супутньої  послуги,   яка   надається 
споживачу;

     обґрунтування вартості супутньої послуги  (нормативно-правові 
акти  щодо  визначення  розмірів  зборів та обов'язкових платежів, 
тарифів  нотаріусів,  страхових  компаній,   суб'єктів   оціночної 
діяльності,  реєстраторів  за  надання витягу з Державного реєстру 
обтяжень рухомого майна  про  наявність  чи  відсутність  обтяжень 
рухомого майна, інших реєстрів тощо);

     про відкриття  банківського  рахунку,  відкритого   з   метою 
зарахування  на нього суми наданого кредиту або надання кредиту за 
рахунком (овердрафт),  умови відкриття, ведення та закриття такого 
рахунку,  тарифи та всі суми коштів,  які споживач має сплатити за 
договором банківського рахунку у  зв'язку  з  отриманням  кредиту, 
його обслуговуванням і погашенням;

     правило, за яким змінюється  процентна  ставка  за  кредитом, 
якщо договором про надання кредиту передбачається можливість зміни 
процентної ставки за кредитом залежно від зміни  облікової  ставки 
Національного банку або в інших випадках. 


     3.5. Банки мають право змінювати процентну ставку за кредитом 
лише в разі настання події,  не залежної від волі сторін договору, 
яка має безпосередній вплив на вартість кредитних ресурсів банку.

     Банки не мають права змінювати процентну ставку за кредитом у 
зв'язку   з  волевиявленням  однієї  із  сторін  (зміни  кредитної 
політики банку). 


     3.6. Банки не мають права встановлювати платежі, які споживач 
має сплатити на користь банку за дії,  які банк здійснює на власну 
користь (ведення справи,  договору, облік заборгованості споживача 
тощо),  або  за  дії,  які  споживач  здійснює  на  користь  банку 
(прийняття платежу від споживача тощо) або що їх вчиняє  банк  або 
споживач з метою встановлення,  зміни або припинення правовідносин 
(укладення кредитного договору,  унесення до нього змін, прийняття 
повідомлення   споживача   про   відкликання  згоди  на  укладення 
кредитного договору тощо). 


     3.7. Якщо  умовами  кредитного   договору   передбачено   або 
допускається використання кількох альтернативних варіантів надання 
банківських послуг, які є супутніми до кредитної операції (зокрема 
погашення  заборгованості  готівковими коштами до банку або шляхом 
безготівкового  розрахунку),  банк  зобов'язаний  надати   клієнту 
вичерпну   інформацію   про   вартість  кожного  з  альтернативних 
варіантів надання послуг. 


     3.8. У  разі  надання  кредиту  в  іноземній   валюті   банки 
зобов'язані під час укладення кредитного договору:

     попередити споживача,  що валютні ризики  під  час  виконання 
зобов'язань за кредитним договором несе споживач;

     надати інформацію щодо методики,  яка використовується банком 
для  визначення валютного курсу,  строків і комісій,  пов'язаних з 
конвертацією  валюти  платежу  у  валюту  зобов'язання   під   час 
погашення заборгованості за кредитом та процентами за користування 
ним. 


 Директор Департаменту методології 
 банківського регулювання та нагляду                  Н.В.Іваненко 


 ПОГОДЖЕНО: 


 Заступник Голови 
 Національного банку України                            В.Л.Кротюк 
 


                                      Додаток 
                                      до Правил надання банками 
                                      України інформації споживачу 
                                      про умови кредитування 
                                      та сукупну вартість кредиту 
 


                             ТАБЛИЦЯ 
         визначення сукупної вартості споживчого кредиту 
                  та реальної процентної ставки 
 


--------------------------------------------------------------------------------------------------------

| Дата |  Сума |                            У тому числі:                             |Реальна|  Абсо- |

| пла- |платежу|----------------------------------------------------------------------|процен-| лютне  |

| тежу |за     |погашен-|  про- |          платежі за надані супутні послуги          |тна    |значен- |

|      |розра- |   ня   | центи |-----------------------------------------------------|ставка,|ня подо-|

|      |хунко- |основної|за     |  на користь банку, у тому   |на користь третіх осіб,|% **   |рожчан- |

|      |вий    |суми    |кори-  |          числі за:          |     пов'язані із:     |       |ня      |

|      |період,|кредиту |стуван-|-----------------------------+-----------------------|       |кредиту,|

|      |грн.   |        |ня     |обслуго-|розрахун- |  інші   |страху-|послу-| іншими |       |грн.*** |

|      |       |        |креди- |вування |  ково-   | послуги |ванням | гами | послу- |       |        |

|      |       |        |том    |кредит- |  касове  |  банку  |       |нота- |  гами  |       |        |

|      |       |        |       |  ної   |обслугову-|(валютно-|       |ріусів|  (бір- |       |        |

|      |       |        |       |заборго-|  вання   | обмінні |       |      |  жові  |       |        |

|      |       |        |       |ваності |          |операції,|       |      | збори, |       |        |

|      |       |        |       |        |          |юридичне |       |      | послу- |       |        |

|      |       |        |       |        |          |оформлю- |       |      |   ги   |       |        |

|      |       |        |       |        |          | ння то- |       |      |реєстра-|       |        |

|      |       |        |       |        |          | що)*    |       |      |  торів |       |        |

|      |       |        |       |        |          |         |       |      | тощо)* |       |        |

|------+-------+--------+-------+-----------------------------+-----------------------+-------+--------|

|  1   |   2   |    3   |   4   |              5              |           6           |   7   |    8   |

|      |       |        |       |-----------------------------+-----------------------|       |        |

|      |       |        |       |  5.1   |    5.2   |5.3 і т. |  6.1  |  6.2 |6.3 і т.|       |        |

|      |       |        |       |        |          |   д.*   |       |      |  д.*   |       |        |

|------+-------+--------+-------+--------+----------+---------+-------+------+--------+-------+--------|

|      |       |        |   х   |        |          |         |       |      |        |   х   |    х   |

|------+-------+--------+-------+--------+----------+---------+-------+------+--------+-------+--------|

|      |       |        |       |        |          |         |       |      |        |   х   |    х   |

|------+-------+--------+-------+--------+----------+---------+-------+------+--------+-------+--------|

|      |       |        |       |        |          |         |       |      |        |   х   |    х   |

|------+-------+--------+-------+--------+----------+---------+-------+------+--------+-------+--------|

|Усього|       |        |       |        |          |         |       |      |        |       |        |

-------------------------------------------------------------------------------------------------------- 


     Перший рядок таблиці має заповнюватися наступним чином:

     - у колонці 1 зазначається дата видачі кредиту;

     - у   колонці   2  зазначається  чиста  сума  кредиту  (ЧСК), 
розрахована згідно з вимогами підпункту  а)  пункту  3.3  глави  3 
Правил;

     - у колонці 3 зазначається  основна  сума  кредиту  згідно  з 
кредитним договором;

     - у колонках 5 (у розрізі платежів (за  колонками  5.1,  5.2, 
5.3 і т.д.) та 6 (у розрізі платежів (за колонками 6.1, 6.2, 6.3 і 
т.д.) зазначаються  усі  платежі,  здійснені  за  рахунок  власних 
коштів споживача для виконання умов отримання кредиту.

     У рядку  "Усього"  за  колонкою  2   зазначається   підсумок, 
розрахований  без  урахування  значення чистої суми кредиту (ЧСК), 
зазначеного у першому рядку цієї колонки.

     * Інформація  за  кожним  видом  платежу  має  зазначатися  в 
окремій  колонці  таблиці  (тобто,  у  разі  розширення   переліку 
платежів, перелік колонок має бути відповідно доповнений).

     ** Розрахунок  реальної  процентної   ставки   рекомендується 
здійснювати з використанням функції ЧИСТВНДОХ програмного продукту 
Microsoft Excel за даними,  зазначеними в колонках 1, 2 таблиці. В 
такому разі чиста сума кредиту (ЧСК) вноситься в таблицю зі знаком 
мінус.

     *** Розрахунок   абсолютного  значення  подорожчання  кредиту 
здійснюється шляхом підсумовування  даних,  зазначених  за  рядком 
"Усього" у колонках 4,  5 (у розрізі колонок 5.1, 5.2, 5.3 і т.д.) 
та  6  (у  розрізі  колонок  6.1,  6.2,  6.3  і  т.д.)  таблиці  з 
урахуванням даних першого рядка таблиці,  тобто з урахуванням усіх 
платежів,  здійснених за  рахунок  власних  коштів  споживача  для 
виконання умов отримання кредиту. 


 Директор Департаменту методології 
 банківського регулювання та нагляду                  Н.В.Іваненко 


	




 
                    З А К О Н   У К Р А Ї Н И 

                      Про внесення зміни до 
                     статті 3 Закону України 
                   "Про іпотечне кредитування, 
                    операції з консолідованим 
                       іпотечним боргом та 
                      іпотечні сертифікати" 


      ( Відомості Верховної Ради (ВВР), 2005, N 10, ст.196 ) 
 

     Верховна Рада України  п о с т а н о в л я є: 


     1. У частині першій статті 3  Закону  України  "Про  іпотечне 
кредитування,   операції  з  консолідованим  іпотечним  боргом  та 
іпотечні   сертифікати"  ( 979-15 )  (Відомості   Верховної   Ради 
України,  2004  р.,  N  1,  ст.  1)  слова  "а  її  розмір не може 
перевищувати 70 відсотків від оціночної вартості предмета іпотеки" 
виключити. 


     2. Цей Закон набирає чинності з дня його опублікування. 
 


 Президент України                                        В.ЮЩЕНКО 


 м. Київ, 20 січня 2005 року 
          N 2378-IVПРАВЛІННЯ НАЦІОНАЛЬНОГО БАНКУ УКРАЇНИ 


                        П О С Т А Н О В А 

                         05.03.2003  N 79 


                                      Зареєстровано в Міністерстві 
                                      юстиції України 
                                      14 березня 2003 р. 
                                      за N 207/7528 


       ( Постанова втратила чинність на підставі Постанови 
                                       Національного банку 
         N 54 ( z0296-04 ) від 18.02.2004 ) 

         Про внесення змін до Положення про кредитування 
 


     Відповідно до  статей  47,  49  Закону  України  "Про банки і 
банківську діяльність"  (  2121-14  )  і  з  метою   вдосконалення 
операцій  банків  з  кредитування  фізичних осіб у національній та 
іноземній       валютах      Правління Національного банку України 
П О С Т А Н О В Л Я Є: 


     1. Унести   до  розділу   II   Положення   про   кредитування 
( v0246500-95 ),  затвердженого постановою Правління Національного 
банку    України від 28.09.95 N 246 ( va299500-95 ) (реєстраційний 
N 299 від 28.09.95), такі зміни: 


     1.1. Перше  речення  пункту  2   після   слова   "діяльності" 
доповнити   словами   "а  також  фізичні  особи",  а  після  слова 
"консорціумний" доповнити словами "споживчий тощо". 


     1.2. Друге речення пункту 2 виключити. 


     1.3. Пункт 9 доповнити новим абзацом такого змісту:

     "При наданні   споживчих   кредитів   (у  тому  числі  шляхом 
відкриття кредитних ліній) для  фізичних  осіб  цільовий  характер 
використання  може  бути  передбачений  у  кредитному договорі  за 
згодою сторін". 


     1.4. Абзац третій пункту 10 викласти в такій редакції:

     "Кредити в  іноземній валюті  надаються резидентам України та 
юридичним особам-нерезидентам - банківським установам". 


     1.5. У  пункті  11  слова "суб'єкти господарської діяльності" 
замінити словом "позичальників". 


     1.6. Абзац другий пункту 12 викласти в такій редакції:

     "Банки приймають  рішення щодо надання кредитів позичальникам 
відповідно до своїх статутів та внутрішніх положень, які регулюють 
кредитну діяльність". 


     1.7. Перше речення пункту 36 викласти в такій редакції:

     "36. Комерційний кредит - це товарна форма кредиту". 


     1.8. У  пункті  37  слова  "між  юридичними особами" замінити 
словами "між суб'єктами лізингу". 


     1.9. Пункт 44 викласти в такій редакції:

     "44. Споживчий  кредит  -  кредит,  який  надається  фізичним 
особам-резидентам  України   на  придбання  споживчих  товарів  та 
послуг". 


     1.10. Пункти 51 та 52 виключити. 


     1.11. Пункт 53 викласти в такій редакції:

     "53. За порушення умов цього Положення до банків можуть  бути 
застосовані заходи впливу відповідно до законодавства України". 


     1.12. У тексті Положення кредитний договір виключити. 


     2. Департаменту монетарної  політики  (Н.І.  Гребеник)  після 
державної реєстрації в Міністерстві  юстиції України довести зміст 
цієї постанови до відома  територіальних  управлінь  Національного 
банку України, банків України для використання в роботі. 


     3. Постанова  набирає чинності  через 10 днів після державної 
реєстрації в Міністерстві юстиції України. 


     4. Контроль  за  виконанням  цієї   постанови   покласти   на 
Департамент монетарної політики (Н.І. Гребеник). 


 Голова    
	З А К О Н   У К Р А Ї Н И 

               Про іпотечне кредитування, операції 
                з консолідованим іпотечним боргом 
                     та іпотечні сертифікати 


       ( Відомості Верховної Ради (ВВР), 2004, N 1, ст. 1 ) 

( Із змінами, внесеними згідно із Законами 
  N 2378-IV ( 2378-15 ) від 20.01.2005, ВВР, 2005, N 10, ст.196 
  N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005, ВВР, 2006, N 13, ст.110 ) 
 

  ( У тексті Закону слово "угода"  в усіх відмінках  і числах 
    замінено словом "договір" у відповідному відмінку і числі 
    згідно із Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 
 

     Цей   Закон   встановлює   відносини   у  системі  іпотечного 
кредитування, а також перетворення платежів за іпотечними активами 
у  виплати за іпотечними сертифікатами із застосуванням механізмів 
управління майном.

(  Преамбула  із  змінами,  внесеними  згідно із Законом N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 

     Стаття 1. Визначення термінів 


     У цьому Законі терміни вживаються в такому значенні: 


     управління іпотечними активами (далі - управління активами) - 
цивільно-правові  відносини  при  здійсненні юридичних і фактичних 
дій щодо розпорядження платежами за іпотечними активами від  свого 
імені, за рахунок та в інтересах установників управління майном; 


     іпотечний  сертифікат  (далі - сертифікат) - іпотечний цінний 
папір,  забезпечений  іпотечними  активами  або іпотеками; ( Абзац 
третій  частини  першої  статті  1 із змінами, внесеними згідно із 
Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     договір   про   іпотечний   борг  -  цивільно-правова  угода, 
спрямована  на  набуття,  зміну  або  припинення  цивільних прав і 
обов'язків,  які  виникають  у  кредитодавця та боржника з приводу 
іпотечного  боргу;  (  Абзац  четвертий  частини першої статті 1 в 
редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     іпотечний   борг   -   основне   зобов'язання   за  будь-яким 
правочином,  виконання якого забезпечене іпотекою; ( Частину першу 
статті 1 доповнено абзацом згідно із Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) 
від 15.12.2005 ) 


     іпотечне кредитування  -  правовідносини,  що   виникають   з 
приводу  набуття  права  вимоги іпотечного боргу за правочинами та 
іншими  документами;  (  Частину  першу статті 1 доповнено абзацом 
згідно із Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     іпотечний пул - об'єднання іпотек за  іпотечними  договорами, 
що  забезпечує  виконання  основних  зобов'язань,  реформованих  у 
консолідований іпотечний борг; 


     іпотечні активи - реформовані в консолідований іпотечний борг 
зобов'язання   за  договорами  про  іпотечний  кредит  здійснювати 
платежі в рахунок погашення основного зобов'язання протягом строку 
обігу сертифікатів. Іпотечні активи мають вартість, ціну придбання 
(ціну  зобов'язання)  та  строк існування; ( Абзац восьмий частини 
першої  статті 1 із змінами, внесеними згідно із Законом N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     керуючий іпотекою - банк,   який   здійснює    обслуговування 
іпотечних активів; 


     консолідований іпотечний  борг  -  зобов'язання за договорами 
про іпотечний кредит, реформовані кредитодавцем; 


     управитель - фінансова установа,  яка діє  від  свого  імені, 
здійснюючи  управління іпотечними активами в інтересах установника 
управління     іпотечними    активами,    та    має    відповідний 
дозвіл/ліцензію;  (  Абзац  одинадцятий частини першої статті 1 із 
змінами,  внесеними  згідно  із  Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 
15.12.2005 ) 


     установник - власник іпотечних активів,  які  він  передає  в 
управління управителю; 


     частки іпотечних   активів   -   зобов'язання   за   окремими 
договорами про іпотечний кредит,  які входять  до  консолідованого 
іпотечного боргу. 


                             Розділ I 
                          ІПОТЕЧНИЙ БОРГ
(  Назва  розділу  I  в  редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) від 
15.12.2005 ) 

  ( У тексті розділу I слова "іпотечний кредит" замінено словами 
    "іпотечний борг" згідно  із Законом  N 3201-IV (  3201-15  ) 
    від 15.12.2005 ) 
 

     Стаття 2. Договір про іпотечний борг

(  Назва  статті  2  в  редакції  Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) від 
15.12.2005 ) 

     Іпотечний  борг  виникає  з  цивільно-правових  відносин  між 
сторонами   договору   про  іпотечний  борг  за  умови  дотримання 
встановлених  цим  Законом  вимог.  Основні  економічні та правові 
вимоги   виникнення   іпотечного  боргу  мають  бути  розкриті  до 
укладання  договору  про  іпотечний  борг.  Ця інформація має бути 
оприлюднена  кредитодавцем  у  письмовій  формі і містити: ( Абзац 
перший  частини  першої  статті  2 із змінами, внесеними згідно із 
Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     опис усіх   грошових   зборів   і   витрат,   пов'язаних    з 
установленням іпотеки; 


     принципи визначення плати за договором про іпотечний борг; 


     положення про інфляційне застереження; 


     порядок дострокового виконання основного зобов'язання у  разі 
неплатоспроможності   боржника  або  невиконання  боржником  своїх 
зобов'язань  за  договором про іпотечний борг та юридичні наслідки 
цього невиконання; 


     право боржника    попереджати    кредитодавця   про   можливе 
невиконання основного зобов'язання; 


     реквізити ліцензії та/або свідоцтва про внесення кредитодавця 
до  Державного  реєстру  фінансових  установ чи Державного реєстру 
банків;  (  Частину  першу  статті  2  доповнено абзацом згідно із 
Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     інші умови за рішенням кредитодавця. 


     Умови  договору  про  іпотечний  борг  та іпотечного договору 
розробляє кредитодавець. 


     Кредитодавець може запроваджувати процедури щодо встановлення 
платоспроможності  та  ідентифікації  боржника.  (  Частина  третя 
статті  2  із  змінами,  внесеними  згідно  із  Законом  N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     У договорі про іпотечний борг можуть бути зазначені: 


     вартість основного зобов'язання, строки та розміри платежів з 
урахуванням  інфляційного  застереження або умови, що дозволять їх 
визначити;  (  Абзац другий частини четвертої статті 2 із змінами, 
внесеними згідно із Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 
 


     (  Абзац  третій  частини  четвертої  статті  2  виключено на 
підставі Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 
 

     згода боржника на приєднання його основного  зобов'язання  до 
консолідованого   іпотечного   боргу   та   включення  іпотеки  до 
іпотечного пулу; 


     право кредитодавця відчужувати основне зобов'язання або право 
отримання платежів за договором про іпотечний борг; 


     інфляційне застереження; 


     умови страхування фінансових ризиків щодо: 


     - невиконання основного зобов'язання; 


     - неотримання платежів за цим договором; 


     - несвоєчасної реалізації предмета іпотеки; 


     - несвоєчасного  отримання  суми,  вирученої  від  реалізації 
предмета  іпотеки,  або  недостатнього  її розміру для задоволення 
вимог кредитора. 


     Умови    договору    про   іпотечний   борг,   включений   до 
консолідованого іпотечного боргу, змінам не підлягають. 


     Стаття 3. Вартість основного зобов'язання 


     У  разі  визначення  в  договорі  про іпотечний борг вартості 
основного   зобов'язання   таке  зобов'язання  має  включати  ціну 
зобов'язання  та  дохід  кредитодавця.  Ціною зобов'язання у цьому 
разі є сума коштів, надана кредитодавцем боржнику. ( Частина перша 
статті  3  із  змінами,  внесеними  згідно  із  Законом  N 2378-IV 
( 2378-15 ) від 20.01.2005 ) 


     Основне  зобов'язання  за  таким договором про іпотечний борг 
підлягає  поступовому  зменшенню  його вартості внаслідок внесення 
платежів   за   договором   про  іпотечний  борг.  Ціна  основного 
зобов'язання зменшується на суму таких платежів, яку кредитодавець 
зарахував   на   погашення   заборгованості   боржника   за  ціною 
зобов'язання.  (  Частина  друга  статті  3  із змінами, внесеними 
згідно із Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Стаття 4. Інфляційне застереження 


     Інфляційним застереженням  є  обумовлений  сторонами договору 
про  іпотечний  борг  спосіб збереження реальної вартості грошових 
вимог та доходів кредитодавця. Таке застереження має забезпечувати 
індексацію  платежів  за  договором  про іпотечний борг при сплаті 
основного зобов'язання. 


     В інфляційному   застереженні   та   для  обліку  зобов'язань 
боржників    за    договорами    про    іпотечний    борг   можуть 
використовуватися  індексуючі умовні розрахункові одиниці або інші 
механізми, застосування яких не заборонено цим Законом. 


     Стаття 5. Виникнення іпотеки

( Назва статті 5 із змінами, внесеними згідно із Законом N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 

     Іпотека  виникає відповідно до цього Закону та Закону України 
"Про   іпотеку"   (  898-15  )  щодо  нерухомого  майна,  об'єктів 
незавершеного   будівництва   та  майнових  прав  на  нерухомість, 
будівництво якої не завершено. ( Частина перша статті 5 в редакції 
Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Оцінка предмета  іпотеки здійснюється за згодою сторін,  якщо 
інше не передбачено іпотечним договором. 


     Кредитодавець може     самостійно     виконувати      функції 
іпотекодержателя або доручити виконання цих функцій іншій особі. 


     Іпотечний договір  має  бути  укладений  у письмовій формі та 
нотаріально  посвідчений.   Нотаріальне   посвідчення   іпотечного 
договору  проводиться  за  місцезнаходженням  нерухомості,  яка  є 
предметом іпотеки,  або за місцезнаходженням  іпотекодержателя  чи 
іпотекодавця. 


     Іпотечний договір,  предметом  іпотеки за яким є нерухомість, 
що належить третім особам та стане  власністю  іпотекодавця  після 
укладення  такого  договору,  посвідчується  нотаріусом до моменту 
оформлення права власності іпотекодавця на нерухомість. 


     Обтяження   іпотекою   нерухомого  майна  підлягає  державній 
реєстрації в установленому законом порядку незалежно від того, хто 
є  власником  цього  майна  на  час укладення іпотечного договору. 
(  Частина  шоста статті 5 в редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) 
від 15.12.2005 ) 


     Іпотечний  договір, предметом іпотеки за яким є майнові права 
на  нерухомість,  будівництво  якої  не  завершено,  посвідчується 
нотаріусом  на підставі документів, що підтверджують майнові права 
на цю нерухомість. Іпотекодавцем за таким іпотечним договором може 
бути  забудовник  - особа, яка організовує спорудження нерухомості 
для  власних  потреб  чи для передачі її у власність іншим особам, 
або  особа,  власністю  якої стане ця нерухомість після завершення 
будівництва. Обтяження майнових прав іпотекодавця на такий предмет 
іпотеки  підлягає  реєстрації  у  встановленому  законом  порядку. 
(  Частина  сьома статті 5 в редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) 
від 15.12.2005 ) 


     Після закінчення  будівництва  нерухомості   іпотекодержатель 
реєструє  у  встановленому законом порядку обтяження прав власника 
на  збудовану  нерухомість,  та  ця  нерухомість  продовжує   бути 
предметом   іпотеки   відповідно   до  умов  іпотечного  договору. 
(  Частина восьма статті 5 в редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) 
від 15.12.2005 ) 


     Зміна або розірвання іпотечного договору допускається лише за 
згодою  сторін,  якщо  інше  не встановлено договором або законом. 
( Частина дев'ята статті 5 в редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) 
від 15.12.2005 ) 


     У разі  коли  іпотечним  договором   передбачено   накладення 
заборони  відчуження  нерухомого  майна,  яке є предметом іпотеки, 
нотаріус накладає таку заборону одночасно з посвідченням  договору 
іпотеки.  Якщо  предметом  іпотеки є майнові права на нерухомість, 
будівництво  якої  не   завершено,   нотаріус   за   повідомленням 
іпотекодержателя   накладає   заборону  на  відчуження  нерухомого 
майна.  (  Статтю 5 доповнено частиною згідно із Законом N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     У разі включення іпотеки до іпотечного пулу умови  іпотечного 
договору змінам не підлягають. 


     Стаття 6. Право іпотекодержателя на продаж майна, що є 
               предметом іпотеки 


     Іпотекодержатель має  організувати  продаж  предмета  іпотеки 
шляхом  укладення  договору  купівлі-продажу  між іпотекодавцем та 
покупцем   або  продати  від  свого  імені,  якщо  це  передбачено 
іпотечним  договором або іпотекодержатель та іпотекодавець досягли 
відповідної  згоди шляхом укладення договору про задоволення вимог 
іпотекодержателя,  який  підлягає  нотаріальному  посвідченню. При 
цьому кошти за придбану нерухомість покупець сплачує на банківські 
рахунки  іпотекодержателя.  (  Частина  перша статті 6 із змінами, 
внесеними згідно із Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Іпотекодержатель зобов'язаний  за  30  днів  до  дня  продажу 
предмета  іпотеки  відповідно  до  умов   цієї   статті   письмово 
повідомити  іпотекодавця  та  всіх осіб, які мають зареєстровані у 
встановленому  законом  порядку  обтяження  на  нерухомість та/або 
об'єкт незавершеного будівництва, що є предметом іпотеки. Ці особи 
мають  переважне право на придбання предмета іпотеки відповідно до 
пріоритету  їх  зареєстрованих прав. Ціна продажу предмета іпотеки 
має   бути   встановлена   за   згодою  між  іпотекодержателем  та 
іпотекодавцем.  (  Частина  друга  статті  6 із змінами, внесеними 
згідно із Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     У разі    недосягнення    згоди    між     іпотекодержателем, 
іпотекодавцем  щодо ціни продажу предмета іпотеки іпотекодержатель 
укладає  з  незалежним  оцінювачем  договір  про  оцінку  предмета 
іпотеки і продаж предмета іпотеки здійснюється за ціною, не нижчою 
за встановлену незалежною оцінкою. 


     Розподіл виручки   від   продажу   предмета    іпотеки    між 
іпотекодержателем,  іншими особами,  які мають зареєстровані права 
та  вимоги  на  предмет  іпотеки,  та  іпотекодавцем  здійснюється 
відповідно до порядку, передбаченого у статті 9 цього Закону. 


     Після   продажу   предмета  іпотеки  та  розподілу  коштів  в 
установленому законом порядку вимоги інших осіб на предмет іпотеки 
є недійсними. ( Частина п'ята статті 6 в редакції Закону N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Продаж  предмета  іпотеки,  що  є об'єктом права державної чи 
комунальної  власності,  здійснюється  з урахуванням особливостей, 
визначених  статтею  14  Закону  України "Про іпотеку" ( 898-15 ). 
(  Статтю  6 доповнено частиною шостою згідно із Законом N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Стаття 7. Примусова реалізація предмета іпотеки за 
               виконавчими документами 


     Примусове звернення  стягнення  на  предмет  іпотеки  і  його 
реалізація для  задоволення  вимог  іпотекодержателя  здійснюється 
органом  державної  виконавчої служби на підставі рішення суду або 
виконавчого напису нотаріуса відповідно  до  Закону  України  "Про 
виконавче провадження"   (   606-14   ),   з   урахуванням  вимог, 
установлених Законом України "Про іпотеку" ( 898-15 ).

(   Стаття  7  в  редакції  Закону  N  3201-IV  (  3201-15  )  від 
15.12.2005 ) 

     Стаття 8. Оформлення результатів реалізації предмета іпотеки 
( Назва статті 8 із змінами, внесеними згідно із Законом N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     У разі    реалізації   предмета   іпотеки   іпотекодержателем 
відповідно до вимог статті 6 цього Закону правовою  підставою  для 
реєстрації у встановленому законом порядку права власності покупця 
на нерухомість є договір купівлі-продажу. 


     У  разі  примусової реалізації предмета іпотеки відповідно до 
статті  7  цього Закону оформлення результатів реалізації предмета 
іпотеки  здійснюється  у  порядку,  встановленому  законодавством. 
(  Частина  друга статті 8 в редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) 
від 15.12.2005 ) 


     Свідоцтво про придбання нерухомого майна є правовою підставою 
для  реєстрації  у  встановленому  законом порядку права власності 
покупця  на  придбану  нерухомість.  У  разі  реалізації  предмета 
іпотеки,  який  включає  майнові  права щодо нерухомості,  зокрема 
права  оренди  (користування)  нерухомості,   таке   свідоцтво   є 
підставою  для  переведення  на нового власника прав і зобов'язань 
іпотекодавця  за  договором,  який  визначає   умови   надання   і 
здійснення таких прав. 


     Стаття 9. Розподіл коштів від продажу предмета іпотеки 


     Іпотекодержатель, який  реалізував предмет іпотеки відповідно 
до статті 6  цього  Закону,  протягом  п'яти  робочих  днів  після 
надходження коштів від покупця предмета іпотеки або спеціалізована 
організація,   яка   забезпечила   реалізацію   предмета   іпотеки 
відповідно до статті 7 цього Закону, протягом п'яти робочих днів з 
моменту  надходження  акта   про   реалізацію   предмета   іпотеки 
розподіляє  кошти,  що  надійшли  від покупця предмета іпотеки,  у 
черговості, встановленій Законом України "Про іпотеку" ( 898-15 ). 


     Іпотекодержатель, який реалізував предмет  іпотеки,  надсилає 
іпотекодавцю,   боржнику   та  іншим  іпотекодержателям  звіт  про 
розподіл коштів,  що надійшли  від  продажу  предмета  іпотеки,  а 
спеціалізована  організація,  яка  забезпечила реалізацію предмета 
іпотеки,  надсилає  звіт  зазначеним  особам  і  органу  державної 
виконавчої служби.

(   Стаття  9  в  редакції  Закону  N  3201-IV  (  3201-15  )  від 
15.12.2005 ) 

     Стаття 10. Права іпотекодержателя у разі визнання реалізації 
                предмета іпотеки такою, що не відбулася 


     У разі  прийняття  судом  рішення  про  визнання   реалізації 
предмета  іпотеки  такою,  що  не відбулася,  іпотекодержатель має 
право придбати предмет іпотеки у  порядку,  встановленому  Законом 
України "Про іпотеку" ( 898-15 ).

(  Стаття  10  в  редакції  Закону  N  3201-IV  (  3201-15  )  від 
15.12.2005 ) 

                            Розділ II 
                  РЕФОРМУВАННЯ ТА ОБСЛУГОВУВАННЯ 
                        ІПОТЕЧНИХ АКТИВІВ 

     Стаття 11. Консолідований іпотечний борг та іпотечний пул 


     Реформування іпотечних  активів  є  об'єднання зобов'язань за 
договорами про   іпотечний   кредит   у   неподільну    цілісність 
зобов'язань   -   консолідований   іпотечний  борг,  та  одночасне 
об'єднання відповідних іпотек за іпотечними договорами в іпотечний 
пул. 


     Кредитодавець має  право  реформувати  в  один  або  декілька 
консолідованих  іпотечних  боргів  зобов'язання  певної  кількості 
боржників  здійснювати  платежі  протягом певного строку в рахунок 
погашення  основного  зобов'язання  за  договорами  про  іпотечний 
кредит. 


     Основне зобов'язання   за   договором  про  іпотечний  кредит 
одночасно може  бути  реформоване  тільки  в  один  консолідований 
іпотечний борг. 


     Одночасно з   таким   реформуванням   кредитодавець   створює 
відповідні іпотечні пули.  До таких  іпотечних  пулів  включаються 
іпотеки,   що   забезпечують  виконання  основних  зобов'язань  за 
договорами  про  іпотечний  кредит,  реформованими  у  відповідний 
консолідований  іпотечний  борг.  Розмір  іпотечного пулу має бути 
більшим, ніж забезпечений ним консолідований іпотечний борг. 


     До іпотечного пулу мають входити  іпотеки,  які  відповідають 
таким вимогам: 


     предметом іпотеки  є  нерухомість,  яку збудовано та належним 
чином зареєстровано у відповідному Державному реєстрі; 


     предмет іпотеки на повну вартість  застрахований  на  користь 
іпотекодержателя від ризиків загибелі або пошкодження; 


     основне зобов'язання   за   договором  про  іпотечний  кредит 
застраховане від визначених у цьому Законі фінансових  ризиків  на 
користь кредитодавця. 


     Сума реформованих у консолідований іпотечний борг зобов'язань 
боржників щодо здійснення платежів у рахунок  погашення  основного 
зобов'язання   протягом   строку  існування  іпотечних  активів  є 
вартістю іпотечних активів. 


     Строк, на  який  зобов'язання  за  договорами  про  іпотечний 
кредит  реформовані  у  консолідований  іпотечний борг,  є строком 
існування іпотечних активів. 


     Стаття 12. Порядок реформування зобов'язань 


     Рішення щодо  реформування  зобов'язань  за  договорами   про 
іпотечний кредит приймає виконавчий орган кредитодавця. 


     Кредитодавець самостійно  визначає кількість діючих договорів 
про   іпотечний   кредит,   зобов'язання   за   якими   підлягають 
реформуванню, та вимоги до них з урахуванням строків дії договорів 
та розміру зобов'язань за ними. 


     До консолідованого  іпотечного  боргу  можуть  бути  включені 
тільки   зобов'язання   за  договорами  про  іпотечний  кредит  на 
придбання,  будівництво або реконструкцію нерухомості, забезпечені 
іпотекою. 


     Консолідований іпотечний борг має об'єднувати зобов'язання не 
менш  як трьох боржників. ( Частина четверта статті 12 із змінами, 
внесеними згідно із Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Кредитодавець має    право    вилучати     зобов'язання     з 
консолідованого   іпотечного   боргу   за  одними  договорами  про 
іпотечний кредит  та  замінювати  їх  на  зобов'язання  за  іншими 
подібними   договорами,   а   також   одночасно   змінювати  склад 
відповідного іпотечного пулу. 


     У консолідований іпотечний борг кредитодавець  може  включити 
тільки  зобов'язання,  які  мають  однакові  умови  договорів  про 
іпотечний кредит, умови іпотечних договорів та інші умови, перелік 
яких визначає кредитодавець. 


     Не підлягають  реформуванню  в  консолідований іпотечний борг 
зобов'язання,  забезпечені  іпотекою,  предмет  якої  перебуває  у 
власності  обмежено  дієздатних  чи  недієздатних  осіб,  а  також 
зобов'язання, забезпечені наступною іпотекою. 


     Стаття 13. Операції з консолідованим іпотечним боргом 


     Кредитодавець, після реформування у консолідований  іпотечний 
борг  зобов'язань  за договорами про іпотечний кредит і об'єднання 
відповідних іпотек в іпотечний пул, має право проводити операції з 
відчуження іпотечних активів. 


     Операція  з  продажу  іпотечних  активів може бути зворотною, 
якщо другий кредитодавець зобов'язується  у  визначений  договором 
строк  продати  першому  кредитодавцю  придбані  у  нього іпотечні 
активи,  а перший кредитодавець зобов'язується купити такі  активи 
на  умовах цього договору.  Строк,  протягом якого іпотечні активи 
належать другому  кредитодавцю,  є  строком  відчуження  іпотечних 
активів. 


                            Розділ III 
                       ІПОТЕЧНІ СЕРТИФІКАТИ 

     Стаття 14. Вимоги до сертифікатів 


     Кредитодавець, який є власником іпотечних активів,  має право 
випустити сертифікати на умовах відповідно до цього Закону. 


     Сертифікати  мають  строк  обігу,  сертифікати  з  фіксованою 
дохідністю  -  номінальну  вартість,  сертифікати  участі - частку 
консолідованого  іпотечного боргу, що припадає на один сертифікат. 
Номінальна  вартість  та  строк  обігу сертифікатів одного випуску 
мають бути однаковими. Номінальна вартість може бути встановлена в 
національній   валюті  з  урахуванням  інфляційного  застереження. 
(  Частина друга статті 14 в редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) 
від 15.12.2005 ) 


     Строк обігу  сертифікатів одного випуску не може перевищувати 
строк існування  іпотечних  активів,  які  є  забезпеченням  цього 
випуску, та строку відчуження іпотечних активів. 


     Обов'язковими реквізитами сертифіката мають бути: 


     слова "іпотечний сертифікат" як складова частина його назви; 


     повна назва й місцезнаходження емітента; 


     вид сертифіката (іменний або на пред'явника); 


     для іменних сертифікатів:  назва і юридична адреса власника - 
для  юридичних  осіб  або прізвище,  ім'я,  по батькові та номер і 
серія  паспорта  власника  (для  нерезидентів  -  найменування  та 
реквізити  належним чином легалізованих документів,  що відповідно 
до законодавства засвідчують особу) - для фізичних осіб; 


     номер та серія сертифіката; 


     номінальна  вартість  сертифіката з фіксованою дохідністю або 
частка  консолідованого  іпотечного  боргу,  що  припадає  на один 
сертифікат  участі  на  дату  реєстрації  випуску;  ( Абзац сьомий 
частини   четвертої   статті   14  в  редакції  Закону  N  3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     строк обігу сертифіката, порядок та строк виплати платежів; 


     інформація про забезпечення даного випуску сертифіката; 


     інформація про страхування власника сертифіката від  валютних 
та інших ризиків відповідно до цього Закону; 


     підпис керівника  емітента  або  уповноваженої  на  це  особи 
емітента; 


     скріплення печаткою (за її наявності). 


     Стаття 15. Різновиди сертифікатів 


     Іпотечні сертифікати можуть бути випущені у вигляді: 


     сертифікатів із фіксованою дохідністю; 


     сертифікатів участі. 


     Введення нових різновидів сертифікатів можливе тільки  шляхом 
внесення змін до цього Закону. 


                            Розділ IV 
             ПРОЦЕДУРА ЕМІСІЇ ІПОТЕЧНИХ СЕРТИФІКАТІВ 

     Стаття 16. Етапи емісії сертифікатів 


     Процедура емісії сертифікатів включає такі етапи: 


     одержання дозволу на здійснення емісії сертифікатів; 


     прийняття емітентом рішення про випуск сертифікатів; 


     формування  або  придбання  іпотечних  активів  і  підготовка 
інформації про випуск сертифікатів; 


     визначення фінансової  установи,  яка буде виконувати функції 
управителя; 


     визначення  банків,  які  будуть  виконувати функції керуючих 
іпотекою; 


     затвердження емітентом інформації про випуск сертифікатів; 


     державна реєстрація  інформації  про  випуск  сертифікатів та 
випуску сертифікатів; 


     оформлення глобального  сертифіката,  який  має   відповідати 
загальному  обсягу  випуску,  і  передача  його  на  зберігання до 
обраного  емітентом  депозитарію   (для   бездокументарної   форми 
випуску); 


     оприлюднення інформації про випуск сертифікатів; 


     замовлення  для  виготовлення  бланків іпотечних сертифікатів 
(для  документарної  форми  випуску);  ( Абзац одинадцятий частини 
першої статті 16 із змінами, внесеними згідно із Законом N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     розміщення сертифікатів; 


     реєстрація звіту про підсумки випуску сертифікатів; 


     оприлюднення звіту про підсумки випуску сертифікатів. 


     Емітент  приймає  рішення  про  випуск іпотечних сертифікатів 
після  отримання  від  відповідного  державного  органу дозволу на 
право  здійснення емісії сертифікатів. ( Частина друга статті 16 в 
редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Стаття 17. Умови випуску та обігу сертифікатів 


     Рішення про  випуск  сертифікатів,  умови  випуску,  обігу та 
розрахунків за ними приймає виконавчий орган емітента та  оформлює 
це рішення протоколом. 


     Інформація про  випуск  сертифікатів  та  випуск сертифікатів 
підлягають реєстрації у Державній  комісії  з  цінних  паперів  та 
фондового ринку. 


     Емітент сертифікатів     зобов'язаний     після    реєстрації 
оприлюднити  інформацію  про   випуск   сертифікатів   шляхом   її 
розміщення у друкованих засобах масової інформації. 


     Випуск сертифікатів здійснюється з додержанням таких вимог: 


     загальний розмір  емісії  сертифікатів  не  може перевищувати 
вартість іпотечних активів; 


     строк обігу  сертифікатів  не  може  перевищувати  строк  дії 
договорів  про  іпотечний кредит,  реформованих в іпотечні активи, 
які  є  забезпеченням  випуску  сертифікатів,   строку   існування 
іпотечних активів та строку відчуження іпотечних активів; 


     загальна   номінальна   вартість  сертифікатів  з  фіксованою 
дохідністю  або  вартість  іпотечних  активів,  що є забезпеченням 
випуску   сертифікатів   участі,   випущених  емітентом,  не  може 
перевищувати   50-кратного  розміру  власного  капіталу  емітента; 
(  Абзац  четвертий  частини четвертої статті 17 в редакції Закону 
N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     обсяг здійснюваного  випуску  сертифікатів  має бути не менше 
суми, еквівалентної 100 тисячам євро за курсом Національного банку 
України на день прийняття рішення про випуск сертифікатів; 


     ризики за  усіма зобов'язаннями,  які підлягають об'єднанню у 
консолідований іпотечний борг,  застраховані відповідно  до  вимог 
цього Закону. 


     Обслуговування операцій    та   проведення   розрахунків   за 
операціями з сертифікатами здійснюються відповідно до розпоряджень 
власника  цих  сертифікатів  або  внаслідок  виконання  безумовної 
операції з сертифікатами та на підставі наданих документів,  які є 
підтвердженням правомірності здійснення цих операцій. 


     Якщо  емітентом  є  небанківська фінансова установа, кошти за 
розміщені  сертифікати  акумулюються  на рахунку, відкритому нею в 
обслуговуючому  банку.  Якщо  емітентом  є  банк,  такі  кошти він 
акумулює  на  окремому  рахунку  у своєму балансі. ( Частина шоста 
статті  17  із  змінами,  внесеними  згідно  із  Законом N 3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Сертифікати є неподільними. 


     Виконавчий орган емітента може прийняти  рішення  про  емісію 
сертифікатів   наступного   випуску  до  закінчення  строку  обігу 
сертифікатів  попереднього  випуску,  якщо  для кожного з випусків 
сформовано  окремі  іпотечні активи. ( Частина восьма статті 17 із 
змінами,  внесеними  згідно  із  Законом N 3201-IV ( 3201-15 ) від 
15.12.2005 ) 


     У разі, якщо по закінченню строку, вказаного в інформації про 
випуск  сертифікатів,  вони  були  розміщені  не в повному обсязі, 
емітент має  провести  трансформацію   (перетворення)   іпотечного 
активу  з  урахуванням  результатів  розміщення сертифікатів цього 
випуску. 


     Співвідношення вартості розміщених сертифікатів  та  вартості 
трансформованих  іпотечних  активів,  які  забезпечують  виконання 
зобов'язань за розміщеними сертифікатами,  має відповідати вимогам 
цього Закону. 


     Після завершення  такої  трансформації  емітент  зобов'язаний 
оприлюднити скориговану з її  урахуванням  інформацію  про  випуск 
сертифікатів,    надіслати    таку   інформацію   усім   власникам 
сертифікатів даного випуску та повідомлення в Державну  комісію  з 
цінних паперів та фондового ринку. 


     Стаття 18. Випуски сертифікатів 


     Емісія сертифікатів   здійснюється   окремими  випусками.  За 
кожним випуском сертифікатів емітент має прийняти  окреме  рішення 
про випуск. 


     Рішенням про   випуск  сертифікатів  може  бути  передбачений 
розподіл  випуску  на  транші.  Транш  -  частина  одного  випуску 
сертифікатів, розміщена  в рамках обсягу даного випуску в будь-яку 
дату протягом періоду розміщення сертифікатів даного  випуску,  що 
не збігається з датою початку розміщення даного випуску. 


     В разі, якщо розміщення сертифікатів відповідно до інформації 
про випуск цих сертифікатів передбачено окремими траншами, емітент 
реєструє  звіт про розміщення кожного траншу випуску з урахуванням 
відповідної трансформації іпотечного активу. 


     Емітент може затвердити інформацію  про  випуск  сертифікатів 
тільки після формування забезпечення цього випуску. 


     Стаття 19. Інформація про випуск іпотечних сертифікатів 


     Інформація про   умови   випуску   іпотечних  сертифікатів  є 
публічною   пропозицією   щодо   укладання   договору   управління 
іпотечними активами. 


     Інформація про  випуск  сертифікатів  з фіксованою дохідністю 
крім відомостей,  передбачених законодавством  України  про  цінні 
папери, має містити: 


     основні умови договорів про іпотечний кредит, зобов'язання за 
якими реформовані у консолідований іпотечний борг; 


     сукупну оціночну вартість іпотечного пулу та його опис; 


     перелік випусків сертифікатів, які раніше забезпечувалися цим 
іпотечним активом; 


     засвідчення того,  що  основні зобов'язання за договорами про 
іпотечний кредит реформовано відповідно до вимог цього Закону; 


     положення про можливість заміни частини іпотечних активів  на 
інші основні зобов'язання,  забезпечені іпотеками,  в порядку і на 
умовах,  встановлених  цим   Законом   і   рішенням   про   випуск 
сертифікатів; 


     перелік усіх  керуючих  іпотекою та обсяги іпотечних активів, 
які вони обслуговують (у разі якщо  випуск  забезпечують  декілька 
консолідованих іпотечних боргів); 


     інформацію про ставку доходу за сертифікатами; 


     механізм виконання   емітентом  умов  інформації  про  випуск 
сертифікатів з фіксованою дохідністю; 


     відомості щодо страхування ризиків, визначених цим Законом; 


     умови страхування валютних  ризиків  власників  сертифікатів, 
якщо таке страхування передбачено емітентом; 


     дати початку та завершення відкритої підписки; 


     умови обігу,   порядок   відчуження   та   реєстрації   права 
власності. 


     До обов'язкових положень інформації про  випуск  сертифікатів 
участі належать: 


     загальна сума  іпотечних  активів,  які  забезпечують  випуск 
сертифікатів; 


     частка  консолідованого іпотечного боргу, що припадає на один 
сертифікат  участі  на  дату  реєстрації  випуску; ( Частину третю 
статті   19   доповнено   абзацом  згідно  із  Законом  N  3201-IV 
( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     інформація про можливість  призначення  емітентом  управителя 
або його заміни; 


     інформація про управителя; 


     визначення обмеження права довірчої власності управителя; 


     інформація про  перших кредиторів за договорами про іпотечний 
кредит,  основні зобов'язання  за  якими  реформовані  в  іпотечні 
активи; 


     перелік усіх  керуючих  іпотекою та обсяги іпотечних активів, 
які вони обслуговують (у разі якщо  випуск  забезпечують  декілька 
консолідованих іпотечних боргів); 


     дати початку  та завершення відкритої підписки на сертифікати 
участі; 


     узагальнені відомості  щодо  іпотечних  активів  (строк   дії 
договорів  про іпотечний кредит,  характеристики наданої в іпотеку 
нерухомості); 


     інформація про фактичне  виконання  основних  зобов'язань  за 
договорами про іпотечний кредит, реформованими в іпотечний актив; 


     умови та порядок виплати платежів за сертифікатами; 


     механізм виконання   емітентом  умов  інформації  про  випуск 
сертифікатів; 


     відомості щодо   забезпечення   мінімальної   дохідності   за 
сертифікатами та її розмір; 


     умови обігу, порядок відчуження та реєстрації права власності 
на сертифікати; 


     перелік функцій, які виконує керуючий іпотекою; 


     розмір винагороди управителя; 


     розмір винагороди керуючого іпотекою; 


     попередження щодо  ризиків  дострокового  виконання  основних 
зобов'язань,  які  становлять іпотечний актив,  що приймає на себе 
власник сертифікатів участі. 


     Стаття 20. Операції з сертифікатами 


     Розміщення   сертифікатів   здійснюється   шляхом  проведення 
відкритого  продажу.  (  Частина перша статті 20 в редакції Закону 
N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Сертифікати підлягають вільному обігу. 


     Обслуговування  обігу  сертифікатів, у тому числі депозитарну 
діяльність щодо цих цінних паперів, здійснює обраний емітентом або 
управителем  банк, який обслуговує іпотечні активи, в Національній 
депозитарній   системі   відповідно   до   законодавства  України. 
(  Частина третя статті 20 в редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) 
від 15.12.2005 ) 


     Розрахунковим банком щодо операцій з іпотечними сертифікатами 
має бути банк, обраний емітентом. 


     Оплата сертифікатів при  їх  розміщенні  здійснюється  тільки 
грошовими коштами. 


     Юридичні та  фізичні  особи мають право купувати та продавати 
сертифікати за ринковою ціною та здійснювати з ними інші операції, 
що  не  суперечать  інформації  про випуск сертифікатів та вимогам 
закону. 


     Сертифікати, випущені   одним   емітентом,  можуть  підлягати 
конвертації,  якщо   це   передбачено   інформацією   про   випуск 
сертифікатів. 


     Конвертація сертифікатів    здійснюється   емітентом   шляхом 
вилучення з обігу сертифікатів одного випуску,  їх  анулювання  та 
обміну на сертифікати іншого випуску. Конвертації також підлягають 
цінні папери, випущені емітентом з метою придбання (набуття) права 
вимоги за договорами про іпотечний кредит, забезпеченими іпотекою, 
які були в обігу до набрання чинності цим Законом. 


     Облік  та  перехід прав власності за іпотечними сертифікатами 
здійснюється   відповідно   до  Закону  України  "Про  Національну 
депозитарну  систему  та  особливості  електронного  обігу  цінних 
паперів в Україні" ( 710/97-ВР ). Сертифікати можуть бути передані 
власнику тільки після повної оплати їх вартості. ( Частина дев'ята 
статті 20 в редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Договори   щодо   сертифікатів  не  підлягають  обов'язковому 
нотаріальному посвідченню. 


     Стаття 21. Форма випуску сертифікатів 


     Сертифікати можуть бути випущені в одній з таких форм: 


     іменні сертифікати  документарної   форми   випуску   (іменні 
документарні сертифікати); 


     іменні сертифікати  бездокументарної  форми  випуску  (іменні 
бездокументарні сертифікати); 


     сертифікати на  пред'явника   документарної   форми   випуску 
(документарні сертифікати на пред'явника). 


     Форма випуску сертифікатів установлюється рішенням про випуск 
сертифікатів. Сертифікати одного випуску мають одну форму випуску. 
 


     (  Частину  третю  статті  21  виключено  на  підставі Закону 
N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 
 

     Вимоги щодо   виготовлення  бланків  сертифікатів  затверджує 
Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку. 


     Виготовлення бланків   сертифікатів  здійснюється  тільки  на 
державних спеціалізованих підприємствах відповідно до встановлених 
законодавством вимог. 
 


     (  Частину  шосту  статті  21  виключено  на  підставі Закону 
N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 
 

     У разі емісії сертифікатів у бездокументарній формі на кожний 
випуск   сертифікатів   емітент  оформлює  глобальний  сертифікат. 
(  Частина сьома статті 21 в редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) 
від 15.12.2005 ) 


     Форма випуску  сертифікатів  може  бути  змінена  в  порядку, 
встановленому законодавством України. 


     Стаття 22. Реєстрація прав власності на сертифікати

(  Назва  статті  22  в  редакції Закону N 3201-IV ( 3201-15 ) від 
15.12.2005 ) 

     Ведення реєстру   власників  іменних  іпотечних  сертифікатів 
здійснює обраний емітентом або управителем банк,  який  обслуговує 
іпотечні активи,  з урахуванням вимог законодавства, без отримання 
ліцензії Державної комісії з цінних паперів  та  фондового  ринку, 
незалежно  від  кількості  власників таких сертифікатів. ( Частина 
перша  статті  22  в  редакції  Закону  N  3201-IV ( 3201-15 ) від 
15.12.2005 ) 


     Власники сертифікатів реалізують свої права на отримання всіх 
платежів через емітента,  який є розпорядником платежів, або через 
призначеного ним управителя. 
 


     (  Частину  третю  статті  22  виключено  на  підставі Закону 
N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 
 

     Стаття 23. Особливості сертифікатів з фіксованою дохідністю 


     Сертифікати  з  фіксованою  дохідністю  - це сертифікати, які 
відповідно  до  цього  Закону  забезпечені  іпотечними активами та 
посвідчують такі права власників: 


     право на отримання номінальної вартості в передбачені умовами 
випуску сертифікатів терміни; 


     право на  отримання  процентів  за  сертифікатами  на  умовах 
інформації про випуск сертифікатів; 


     право на задоволення вимог -  у  разі  невиконання  емітентом 
прийнятих на себе зобов'язань - з вартості іпотечних активів, що є 
забезпеченням  випуску  сертифікатів  з   фіксованою   дохідністю, 
переважно перед іншими кредиторами емітента. 


     Забезпечення випуску  сертифікатів  з  фіксованою  дохідністю 
емітент має сформувати з урахуванням вимог статей 37  і  38  цього 
Закону. 


     Виконання зобов'язань   за   одним  випуском  сертифікатів  з 
фіксованою  дохідністю  можуть  забезпечувати  один  або  декілька 
консолідованих іпотечних боргів. 


     У разі,  якщо  при  реалізації  права на задоволення вимог за 
рахунок іпотечних активів їх загальна вартість  буде  меншою,  ніж 
загальна   вартість   зобов'язань   емітента  за  сертифікатами  з 
фіксованою дохідністю,  задоволення вимог власників сертифікатів у 
частині,   що   перевищує   вартість  іпотечних  активів  за  цими 
договорами, проводиться за рахунок власного майна емітента. 


     Ризик дострокового    виконання     основних     зобов'язань, 
реформованих  у  консолідований  іпотечний  борг,  приймає на себе 
емітент сертифікатів з фіксованою дохідністю,  про що  обов'язково 
повідомляється в інформації про випуск сертифікатів. 


     Дострокове виконання емітентом зобов'язань за сертифікатами з 
фіксованою дохідністю може бути здійснено тільки в разі,  якщо  це 
передбачено в інформації про випуск сертифікатів. 


     У разі    призначення    або   заміни   управителя   власники 
сертифікатів мають право пред'явити сертифікати  для  дострокового 
погашення. 


     Емітент зобов'язаний  інформувати  власників  сертифікатів  з 
фіксованою дохідністю  про  дострокове  виконання  зобов'язань  за 
сертифікатами  даного  випуску  та  порядок  їх  погашення  шляхом 
розсилки  письмового  повідомлення  та  публікації  у   друкованих 
засобах  масової  інформації  у  строк  не  пізніше  10 днів з дня 
прийняття емітентом рішення про дострокове погашення випуску. 


     Стаття 24. Особливості сертифікатів участі 


     Сертифікат участі є іменним цінним папером. 


     Сертифікати участі - це сертифікати,  які відповідно до цього 
Закону забезпечені іпотеками та посвідчують частку його власника у 
платежах за іпотечними активами. 


     Власник сертифікатів участі має такі права: 


     право на отримання частки у платежах за  іпотечними  активами 
відповідно до договору про придбання сертифікатів; 


     право на  задоволення  вимог  -  у разі невиконання емітентом 
взятих на себе зобов'язань - з  вартості  іпотечних  активів,  які 
знаходяться у довірчій власності управителя. 


     Виконання зобов'язань  за  одним випуском сертифікатів участі 
можуть забезпечувати один або  декілька  консолідованих  іпотечних 
боргів. 


     Виплати за  сертифікатами  участі  здійснюються відповідно до 
інформації про випуск таких сертифікатів. 


     Платежі за  сертифікатами  участі  мають  бути  меншими,  ніж 
платежі  за іпотечними активами,  на суму винагороди за управління 
іпотечними активами  відповідно  до  статті  32  цього  Закону  та 
обслуговування цих активів відповідно до статті 33 цього Закону. 


     Власник сертифікатів    участі    приймає   на   себе   ризик 
дострокового виконання зобов'язань боржниками  за  договорами  про 
іпотечний   кредит,   реформованими  в  іпотечний  актив,  про  що 
обов'язково зазначається в інформації про випуск сертифікатів. 


     Строк обігу  сертифікатів  участі  має   відповідати   строку 
виконання  зобов'язань  за  договорами  про  іпотечний кредит,  що 
реформовані в іпотечні  активи,  та  строку  відчуження  іпотечних 
активів. 


     Строк розміщення   сертифікатів   участі   або  передбаченого 
умовами інформації про випуск сертифікатів траншу випуску має бути 
не більшим ніж 30 днів. 


     Періодичність виплат  за  сертифікатами участі встановлюється 
умовами їх випуску. 


     Платежі за сертифікатами участі їх власники  отримують  після 
розподілу  відповідно  до  цього  Закону  коштів,  що  надійшли за 
іпотечними активами. 


     Власник сертифікатів участі у разі, якщо емітент своїми діями 
або  бездіяльністю  порушує його права і законні інтереси,  вправі 
звернутися   до   органу,   який   здійснив   реєстрацію   випуску 
сертифікатів,   з  вимогою  про  проведення  перевірки  діяльності 
емітента. 


     У разі  невиконання  або  неналежного   виконання   емітентом 
зобов'язань  за  сертифікатами  участі  власники  цих сертифікатів 
вправі  в  судовому  порядку  вимагати  призначення   або   заміни 
управителя. 


     У разі    призначення    або   заміни   управителя   власники 
сертифікатів мають право пред'явити сертифікати  для  дострокового 
погашення. 


     Стаття 25. Призначення або заміна управителя за рішенням 
                суду 


     Суд може  прийняти  рішення  про   призначення   або   заміну 
управителя за наявності таких підстав: 


     дострокове погашення  сертифікатів  здійснюється з порушенням 
вимог статті 36 цього Закону; 


     в разі неотримання власниками  сертифікатів  більш  ніж  двох 
чергових платежів за сертифікатами; 


     емітент частково  або  повністю здійснив відчуження іпотечних 
активів третім особам  і  не  здійснив  відповідної  заміни  таких 
активів; 


     частину платежів  за іпотечними активами розпорядник платежів 
використав з порушенням умов інформації  про  випуск  сертифікатів 
участі; 


     не встановлено місцезнаходження емітента. 


     Для участі у справі про призначення або заміну управителя суд 
залучає   уповноваженого  представника  спеціально  уповноваженого 
центрального  органу  виконавчої  влади у сфері регулювання ринків 
фінансових  послуг.  (  Частина  друга статті 25 в редакції Закону 
N 3201-IV ( 3201-15 ) від 15.12.2005 ) 


     Спеціально  уповноважений  орган  виконавчої  влади  у  сфері 
регулювання ринків фінансових послуг у десятиденний  термін  після 
оголошення  рішення суду про заміну управителя доводить це рішення 
до відома власників сертифікатів  через  публікацію  у  друкованих 
засобах  масової інформації та у цій публікації пропонує власникам 
сертифікатів, які відповідають вимогам до управителя, встановленим 
цим  Законом,  протягом  30  днів надати пропозиції щодо виконання 
ними функцій управителя. 
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	ГЛАВА 1. Кредитнi операцiї комерцiйних банкiв, їх сутнiсть
та ризикове середовище



1.1. Сутнiсть та змiст кредитної дiяльностi
комерцiйного банку.


Банкiвська система сьогоднi -- це одна з найважливiших та
невiд'ємних структур ринкової економiки. Iсторично розвиток банкiв та
товарного виробництва, обiгу йшли поруч i тiсно переплiтались. Банки при
цьому формувались як фiнансовi посередники, що залучають капiтали,
заощадження населення та iншi грошовi засоби, котрi вивiльнюються в ходi
господарської дiяльностi, i надають їх у тимчасове користування iншим
агентам, що потребують додаткового ресурсного капiталу. Ставши iнституцiєю
фiнансового перерозподiлу вартостi, у даний час комерцiйнi банки можуть
запропонувати клiєнтам до 200 видiв рiзноманiтних банкiвських продуктiв та
послуг. Проте є наявний визначений базовий перелiк, без якого банк не
може iснувати та нормально функцiонувати. До таких фундаментальних операцiй
банку властиво вiдносять:
- приймання депозитiв;
- здiйснення грошових платежiв та розрахункiв;
- надання кредитiв.
Законодавством України встановлено, що банки -- це установи, функцiєю
яких є кредитування суб'єктiв господарської дiяльностi та громадян за
рахунок залучення коштiв пiдприємств, установ, органiзацiй, населення та
iнших кредитних ресурсiв, касове та розрахункове обслуговування народного
господарства, виконання валютних та iнших банкiвських операцiй,
передбачених Законом України "Про банки i банкiвську дiяльнiсть".
Розглянемо детальнiше основу активної дiяльностi комерцiйного банку --
надання позичальнику кредиту, позаяк найбiльша частина активiв банку
вкладається саме у кредитнi операцiї.
Кредит -- це позичковий капiтал банку у грошовiй формi, що
передається у тимчасове користування на умовах забезпеченостi,
повернення, строковостi, платностi та цiльового характеру використання.
Дане визначення кредиту випливає iз самої мети банкiвського бiзнесу,
тобто отримання зиску за рахунок вмiлого, рацiонального та безпечного
вкладення банкiвського капiталу. Принцип забезпеченостi надання кредиту
означає наявнiсть у банку права для захисту власних iнтересiв, недопущення
збиткiв вiд можливого неповернення боргу позичальником через його
неплатоспроможнiсть. Принцип тимчасового користування, повернення та
строковостi має на увазi те, що кредит повинен бути повернутий банку
позичальником не пiзнiше обумовленого при наданнi позики термiну.
Принцип платностi за кредит передбачає право банку справляти плату у
виглядi процента за користування позикою, котра власне є основним джерелом
традицiйних доходiв комерцiйного банку й складає змiст банкiвського
бiзнесу. Принцип цiльового використання кредиту визначає вкладення
позичкових коштiв у конкретнi цiлi дiяльностi позичальника.
З iншого боку, кредит -- це економiчнi вiдносини мiж юридичними (у
данiй роботi ми розглядаємо вiдносини, коли юридичною особою, що надає
кредит, є банк), фiзичними особами та державою з приводу перерозподiлу
вартостi на вищевказаних засадах.
Загалом кредит застосовується у таких формах:
1) банкiвський кредит -- основна форма кредиту, що надається суб'єктам
кредитування усiх форм власностi на певний строк, пiд забезпечення, з
нарахуванням процентiв за користування кредитом;
2) комерцiйний кредит -- характеризує кредитну угоду мiж двома
суб'єктами господарської дiяльностi щодо реалiзацiї товарiв та послуг з
вiдстрочкою їх оплати. Банк приймає участь у данiй угодi шляхом надання
кредиту векселедержателю пiд акцептованi платником векселi;
3) лiзинговий кредит -- вiдносини, якi виникають у випадку оренди
майна (форма майнового кредиту). Банк придбаває певне майно та згiдно
договору оренди передає його клiєнту (з можливим наступним викупом
клiєнтом цього майна). Орендна плата складається з двох величин: вартостi
майна та комiсiйної винагороди банку за лiзинговi послуги, котра дорiвнює
проценту за кредит;
4) iпотечний кредит -- надається пiд заставу нерухомого майна;
5) споживчий кредит -- його можуть отримати фiзичнi особи тiльки у
нацiональнiй грошовiй одиницi на придбання товарiв тривалого користування
та повертати банку у розстрочку;
6) бланковий кредит -- винятковий вид кредиту, що надається особливо
надiйним позичальникам без забезпечення кредиту пiд вищу процентну ставку;
7) консорцiумний кредит -- надається кiлькома банками.
Якщо кредитором є комерцiйний банк, то можна виокремити наступнi види
економiчних вiдносин, пов'язаних iз кредитом:
1. Найпоширенiшi -- кредитнi вiдносини мiж банком з одного боку та
пiдприємствами, господарськими органiзацiями i товариствами з iншого.
Саме такi вiдносини найкраще вiдповiдають умовам розвинутих товарно-
грошових вiдносин, що мають мiсце у ринковiй економiцi.
2. Кредитнi вiдносини мiж банками та державою. У даний час
комерцiйнi банки беруть непряму участь у кредитуваннi держави, купуючи
облiгацiї державних позик у її генерального агента -- Нацiонального банку
України, тобто шляхом iнвестування капiталу у державнi цiннi папери.
3. Кредитнi вiдносини мiж банком та населенням для придбання фiзичними
особами споживчих товарiв тривалого користування та послуг.
4. Мiжбанкiвськi кредитнi вiдносини. Зазвичай цей вид кредитних
вiдносин використовується банками для пiдтримання необхiдних нормативiв та
показникiв банкiвської дiяльностi, а також негайного виконання своїх
зобов'язань перед iншими кредиторами.
Комерцiйнi банки можуть надавати кредити всiм суб'єктам господарської
дiяльностi незалежно вiд їх галузевої належностi, статусу, форм власностi
у разi наявностi в них реальних можливостей та правових форм забезпечення
своєчасного повернення кредиту та сплати вiдсоткiв (комiсiйних) за
користування кредитом.
Комерцiйний банк у залежностi вiд потреб та можливостей позичальника,
а також iнтересiв самого банку може надавати кредити на рiзних умовах.
Тому на практицi iснує подiл банкiвських позик за рiзноманiтними ознаками
та критерiями, тобто класифiкацiя кредитiв для полегшення контролю та
управлiння кредитним портфелем банку:
- за призначенням та характером використання позикових коштiв;
- за наявнiстю та видом (характером) забезпечення кредиту;
- за строками використання кредиту;
- за методами надання та способами повернення кредиту;
- за характером та способом сплати процента;
- за числом кредиторiв;
- за ступiнню ризику тощо.
Кредитнi операцiї є найважливiшим джерелом прибутку банку, проте у
зв'язку зi збiльшенням в останнi роки випадкiв неповернення кредитiв данi
операцiї складають пiдвищену небезпеку для стiйкостi та стабiльностi
банку в цiлому. Прикладом щодо цього можуть слугувати долi ряду банкiв
України, краху котрих сприяла ризикована кредитна полiтика.
Кредитнi вiдносини мiж комерцiйними банками та позичальниками
будуються на пiдставi кредитних договорiв (угод). У практицi дiяльностi
банкiв розрiзняється кредитування пряме й опосередковане. При прямому
кредитуваннi договiр на позичку укладається безпосередньо мiж банком-
кредитором i позичальником. Опосередковане кредитування вiдбувається при
купiвлi банком фiнансових зобов'язань (як правило, векселiв) позичальника.
Кредитний договiр мiж банком та позичальником укладається тiльки у
письмовiй формi, в якому визначаються взаємнi зобов'язання та
вiдповiдальнiсть сторiн. Договiр може бути укладений як шляхом складання
одного документа, так i способом обмiну листами та зверненнями.
Вiдповiдно до принципiв кредитування кредитний договiр передбачає такi
основнi засади:
1. Визначення призначення кредиту та його розмiр.
2. Визначення строку користування позичальником кредитом.
Датою надання кредиту вважається дата виникнення заборгованостi на
позичковому рахунку позичальника.
3. Визначення форми надання кредиту та виду позичкового рахунку.
4. Визначення виду забезпечення кредиту.
5. Визначення плати (процентiв) за користування кредитом.
6. Визначення порядку погашання кредиту та процентiв за надану
позику.
7. Права i вiдповiдальнiсть сторiн щодо надання i погашення кредиту.
8. Контрольнi та iншi заходи банку щодо повернення наданого кредиту.
У разi прийняття рiшення про продовження спiвпрацi з потенцiйним
позичальником пiсля укладання кредитного договору йому надаються позичковi
кошти залежно вiд обраного методу кредитування.
Загалом методи кредитування банками суб'єктiв господарювання є
складовою частиною кредитного механiзму. Зворотнiй рух кредиту
визначається такими факторами, як безпосереднiй процес виробництва та
обiгу, а також змiна залишку забезпечення (наприклад, кредитованих
цiнностей чи витрат), котра є прямим наслiдком названого процесу. Беручи це
до уваги, вирiзняють методи кредитування за оборотом i за залишком, а
також оборотно-сальдовий метод. Данi особливостi зворотнього руху
кредиту проявляються через окремi елементи методiв кредитування: вид
позичкового рахунку, порядок надання кредиту, способи його повернення та
органiзацiя банкiвського контролю за дотриманням принципiв кредитування,
наведених вище.
Власне змiст кредитних операцiй комерцiйних банкiв полягає в укладеннi
та виконаннi договорiв щодо надання кредиту мiж банком та позичальником,
якi супроводжуються записами за банкiвськими рахунками з вiдповiдним
вiдображенням у балансах контрагентiв кредитного договору, тому
значення вказаних елементiв вiдiграє суттєву роль у визначеннi та виборi
банком методу кредитування суб'єкта.
Кредити надаються суб'єктам господарської дiяльностi у безготiвковiй
формi шляхом сплати платiжних документiв з позичкового рахунку як у
нацiональнiй, так i в iноземнiй валютi у порядку, визначеному чинним
законодавством та нормативними актами Нацiонального банку України, або
шляхом перерахування на розрахунковий рахунок позичальника (в окремих
випадках можливе також надання кредиту у готiвковiй формi для розрахункiв
iз здавачами сiльськогосподарської продукцiї).
На даному етапi розвитку банкiвської системи України при наданнi
позики банк може вiдкривати для облiку кредиту такi види позичкових
рахункiв:
1. Простий позичковий рахунок.
2. Спецiальний позичковий рахунок.
3. Окремий позичковий рахунок.
4. Контокорент.
Цi рахунки дають змогу вести облiк утворення та погашання
заборгованостi позичальника за кожною окремою позикою. Вiдмiнними рисами
рахункiв є особливостi кредитування за оборотом i за залишком.
Кредитування за простим позичковим рахунком у бiльшостi випадкiв
передбачає кредитування за залишком. Грошовi засоби тут надаються для
покриття здiйснених витрат та пiд фактично накопиченi запаси (залишки)
товарно-матерiальних цiнностей. Позичальник в мiру накопичення запасiв
повинен заявляти про свою потребу у позичцi та подавати у банк вiдомостi
про понаднормовi оплаченi залишки кредитованих цiнностей для
визначення розмiру кредиту, оскiльки тiльки за наявностi цих даних банк
може встановити реальну потребу у позичцi та величину залишку
матерiальних цiнностей, котрi пiдлягають кредитуванню. Оформлення кредиту
у такому разi вiдображається у дебетi позичкового та у кредитi
розрахункового рахункiв. Кiлькiсть простих позичкових рахункiв одного
суб'єкта господарської дiяльностi як правило вiдповiдає числу об'єктiв
кредитування, тобто кожен новий кредит вiдноситься на окремий простий
позичковий рахунок. Погашання кредитiв, що облiковуються на простому
(сальдовому) позичковому рахунку, переважно вiдбувається шляхом списання
грошових засобiв з розрахункового або поточного рахунку позичальника. Тобто
це є рахунок разових позик.
Кредитування за спецiальним позичковим рахунком вiдображає
кредитування за оборотом. Позики надаються у виглядi оплати розрахункових
документiв за товари та послуги, що надсилаються позичальником у банк.
Тому в даному випадку для виконання кредитної операцiї дебетується тiльки
позичковий рахунок. Також при використаннi даного методу кредитування
немає необхiдностi подавати у банк кiлька строкових зобов'язань про
повернення кредиту, а позичальником надсилається одне таке загальне
зобов'язання про виконання всiх умов i правил кредитування. Тобто
спецiальний позичковий рахунок вiдображає надання позичальнику кредитної
лiнiї. Вiн сприяє своєчасному задоволенню потреб пiдприємств у
додаткових грошових ресурсах. Погашання кредиту на спецiальному
позичковому рахунку вiдбувається таким чином, коли грошовi засоби
перераховуються на цей рахунок, нерiдко оминаючи розрахунковий рахунок
позичальника. У деяких випадках погашання проводиться шляхом списання
грошових сум з розрахункового рахунку.
Окремий позичковий рахунок поєднує риси простого та спецiального
позичкових рахункiв i є оборотно-сальдовим. Вiн застосовується тiльки у
тому разi, якщо у пiдприємства немає грошей на розрахунковому рахунку.
Специфiчним видом розрахункових та кредитних операцiй банку є
вiдкриття контокоренту. Це єдиний загальний активно-пасивний рахунок, на
якому вiдображаються всi господарськi операцiї позичальника, оскiльки за
наявностi контокорентного розрахунковий рахунок пiдприємства як
самостiйний особовий рахунок закривається. Платежi та грошовi надходження
на даний рахунок, як правило, неоднаковi, тому сальдо контокоренту може
бути як кредитовим (тодi вiн вважається депозитом), так i дебетовим.
Дебетове сальдо контокорентного рахунку клiєнта свiдчить про
недостатнiсть в останнього у даний момент часу власних засобiв для
забезпечення поточних виплат, тому банк надає клiєнту кредит в межах
вiд'ємного сальдо (овердрафта), якщо воно не перевищує встановленого
лiмiту (величини кредитної лiнiї). Сальдування контокоренту вiдбувається
через визначенi промiжки часу, проценти за овердрафт нараховуються щоденно
на непогашений залишок.
Отже, основними рисами сучасної структури кредитування є:
1. Кредитнi операцiї здiйснюються банком у межах його кредитних
ресурсiв.
2. Дiяльнiсть банку залежить вiд обов'язкових економiчних
нормативiв, встановлених Нацiональним банком України.
3. Базування кредитних операцiй на договiрнiй системi. Банк та клiєнт
укладають договiр, в якому зазначаються умови та методи кредитування,
права та обов'язки сторiн. У разi невиконання вказаних зобов'язань винна
сторона несе вiдповiдальнiсть.
4. Перенесення акценту на кредитування суб'єкта, а не об'єкта.
5. Перехiд до таких форм кредитування, котрi забезпечують
повернення позик.
6. Значне мiсце займають мiжбанкiвськi позики для пiдтримання банками
встановлених нормативiв.
7. У даний час методи кредитування єдинi для всiх галузей.



1.2. Кредитнi ризики та причини їх виникнення.


Як ми вже зазначали, ризик є невiд'ємною ситуативною характеристикою
будь-якої дiяльностi кожного суб'єкта бiзнесу. У розрiзi банкiвських
кредитних операцiй можна розглядати кредитний ризик - тобто ризик
несплати позичальником основного боргу (суми наданої позики) i вiдсоткiв,
якi належать сплатi банку за користування кредитом у термiни, визначенi
у кредитному договорi. Несплата процентiв за позикою здатна спричинити
неотримання прибутку банку вiд кредитної дiяльностi, неповернення ж самого
кредиту викликає появу прямих збиткiв та можливу втрату банкiвського
капiталу. Обидва вислiди неплатежiв за кредитною угодою є вкрай
небажаними для банку, позаяк це може призвести у майбутньому до
скорочення ресурсної бази та пiдриву фiнансової стабiльностi, авторитету
самого банку. Тому видається логiчним те, що банк, прагнучи убезпечити себе
вiд ймовiрних втрат, у першу чергу надає кредити найбiльш надiйним,
перевiреним клiєнтам. Але разом з тим слiд пам'ятати, що кредитнi
операцiї, пов'язанi з дещо вищим ризиком повернення позик, є бiльш
дохiдними за рахунок вищої оплати позичальником такої операцiї, тобто
вищого процента за кредит. З огляду на це кредитний ризик активної
дiяльностi комерцiйного банку можна розглядати i як ймовiрнiсть появи
втрат (втраченої вигоди) iз-за ненадання кредиту потенцiйному
позичальнику, здатному своєчасно виконати свої фiнансовi зобов'язання.
Кредитний ризик, або ризик неповернення боргу, однаковою мiрою
стосується всiх клiєнтiв банку незалежно вiд того, чи позичальником є
юридична особа-виробник, фiзична особа, а чи iнший банк. Виникнення
кредитного ризику можна пов'язувати з ймовiрнiстю спаду виробництва та/або
попиту на окремий вид продукцiї, товарiв та послуг (промисловий кредитний
ризик), невиконанням iз-за якихось причин договiрних вiдносин (ризик
врегулювання та поставок), запiзненням строкової трансформацiї видiв
ресурсiв та ризиком форс-мажорних обставин.
Також присутнiсть ризику у кредитних операцiях комерцiйних банкiв
викликана недетермiнованiстю, непередбачуванiстю дiй конкурентiв, змiною
стратегiї дiяльностi клiєнтiв-позичальникiв та iнших суб'єктiв банкiвської
дiяльностi, а також наявнiстю численних зовнiшнiх факторiв та умов.
Кредитний ризик може бути пов'язаний з:
/ простроченням платежу через неплатоспроможнiсть позичальника;
/ нецiльовим використанням кредиту;
/ типом позичальника за формою власностi;
/ збитковiстю галузi застосування кредиту;
/ забезпеченiстю i видами застави;
/ невиконанням попереднiх зобов'язань за кредитами банку;
/ безперспективнiстю подальшого розвитку позичальника;
/ складним фiнансовим станом пiдприємства, що отримало кредит тощо.
Якщо розглянути умови виникнення ризикiв у банкiвському
кредитуваннi, то можна вiдзначити наступнi тези.
По-перше, даний ризик може бути зумовлений ймовiрною появою збиткiв в
результатi:
- нерацiонального вкладення кредитних ресурсiв у ненадiйнi кредитнi
проекти, наявностi значної частки даних кредитiв у кредитному портфелi
банку;
- недостатнього обгрунтування i достовiрностi прогнозу розвитку
ринкової ситуацiї, бiзнесової та фiнансової дiяльностi позичальника при
наданнi кредиту;
- появи непередбачених обставин, зумовлених полiтичними,
економiчними, соцiальними та iншими факторами, що утруднюють повернення
кредиту позичальником;
- можливої недоброчесної конкуренцiї з боку iнших банкiв та фiнансово-
кредитних iнститутiв тощо.
По-друге, ризик може бути викликаний ймовiрними втратами, котрi
сприймаються як непередбачуване зниження суми повернення або й можливе
неповернення позики в силу наступних факторiв:
- несподiваних несприятливих змiн умов банкiвської дiяльностi та
дiяльностi суб'єктiв господарювання внаслiдок введення нових нормативно-
правових актiв;
- недостатнього обгрунтування та достовiрностi вiдмови у наданнi
кредиту позичальникам, здатним своєчасно його повернути;
- недостатнього обгрунтування та достовiрностi оцiнки дiлової,
фiнансової та кредитної спроможностi клiєнта, його гарантiй i, як
наслiдку, надання кредиту позичальнику, не здатному його повернути;
- недоброчесної оцiнки справжньої мети позичальника, здатного на
правопорушення.
По-третє, ризик неповернення позичкового боргу залежить вiд стихiйних
лих (пожеж, землетрусiв, повеней тощо), впливу кримiнального середовища, в
тому числi правопорушень банкiвського персоналу.
Схематично структура кредитного ризику iз-за зовнiшнiх умов зображена
на мал. 1. Якщо коротко охарактеризувати кожне джерело кредитного ризику,
вказане на малюнку, то можна зазначити:
1. Ризик, пов'язаний iз позичальником, гарантом, страховиком:
а) об'єктивний (фiнансових можливостей) -- нездатнiсть позичальника
(гаранта, страховика) виконати свої зобов'язання за рахунок поточних
грошових надходжень чи вiд продажу активiв;
б) суб'єктивний -- репутацiя позичальника (гаранта, страховика) в
дiловому свiтi, його вiдповiдальнiсть i готовнiсть виконати взятi
зобов'язання;
в) юридичний -- недолiки в складаннi i оформленнi кредитного договору,
гарантiйного листа, договору страхування.
2. Ризик, пов'язаний iз предметом застави:
а) лiквiдностi -- неможливiсть реалiзацiї предмета застави;
б) кон'юнктурний -- можливе знецiнення предмета застави за перiод дiї
кредитної угоди;
в) загибелi предмета застави;
г) юридичний -- недолiки в складаннi i оформленнi договору застави.
3. Системний ризик -- змiни в економiчнiй системi, якi можуть здiйснити
вплив на фiнансовий стан позичальника (наприклад, змiна податкового
законодавства).
4. Форс-мажорний ризик -- землетруси, повенi, катастрофи, смерчi, страйки,
воєннi дiї тощо.


Кредитний ризик



Ризик, пов'язаний Ризик, пов'язаний зi способом Системний Форс-
мажорний
з позичальником забезпечення повернення позики ризик
ризик


Об'єктивнний Ризик щодо Ризик щодо Ризик щодо
Лiквiдностi
гаранта страховика предмета застави

Суб'єктивний
Кон'юнктурний


Юридичний Об'єктивний Суб'єктивний Юридичний Юридичний
Загибелi


Мал. 1. Структура кредитного ризику.


Труднощi з погашанням наданих банком позик можуть виникати з рiзних
причин. Найбiльш поширеними з них є:
1. Помилки та прорахунки самого банку, котрих вiн припустився при
розглядi кредитної заявки, а також пiд час розробки та укладання
кредитного договору i подальшого контролю його виконання.
2. Неефективна робота клiєнта, що отримав позику.
3. Фактори, якi знаходяться поза банкiвським контролем та
можливостями впливу.
Щодо причин неповернення позичальником кредиту, що їх здатен
спровокувати банк, називають:
а) необгрунтовано лiберальне ставлення до позичальника при розглядi
заявки на отримання кредиту. Тут можуть мати мiсце такi чинники, як:
/ надання необгрунтовано великої суми кредиту (кредитiв)
одному клiєнту або групi позичальникiв (концентрацiя
кредитних ринкiв);
/ надання кредитiв позичальникам, котрi пов'язанi систе-
мою участi з банкiром або банком, наявнiсть дочiрнiх
структур банку (чинник "зв'язаного кредитування").
б) неякiсне проведення оцiнки кредитоспроможностi позичальника
внаслiдок недостатнього професiоналiзму банкiвських спецiалiстiв або
вiдсутностi чiткої методики проведення оцiнки фiнансового стану
позичальника, передбаченої нормативними актами.
в) помилки в оцiнцi забезпечення позики внаслiдок завищення його
реальної ринкової вартостi, лiквiдностi тощо.
г) неповне вiдображення у кредитному договорi умов, що забезпечують
iнтереси банку у поверненнi кредиту та плати за нього повною мiрою.
д) вiдсутнiсть контролю за позичальником у перiод користування
кредитом та погашання позики (проведення обстежень, перевiрок використання
кредиту та стану забезпечення позики, контроль поточної фiнансової
дiяльностi клiєнта тощо).
е) надмiрне розширення або швидке збiльшення обсягiв кредитних
операцiй:
/ надання позик в обсягах, що не вiдповiдають капiталу банку
/ поширення кредитної дiяльностi на регiони та сфери, не
знайомi банку або для функцiонування в котрих банк не-
достатньо оснащений тощо.
є) неефективне стягнення позик та процентiв у зв'язку з
конфлiктами мiж банком та компанiями, що знаходяться у власностi банкiра
або банку.
Рiвень кредитного ризику значно збiльшується, якщо:
* проблемнi позики виникають раптово та наперекiр очiкуванням;
* в галузi кредитування розробляються та втiлюються новi задачi,
кредитнi послуги, котрi не вiдповiдають минулому досвiду банку i не мають
базового потенцiалу виконання (що є особливо актуальним у наших умовах, де
iнститут кредитних послуг комерцiйних банкiв трансформується та
розширюється);
* керiвництво банку не в змозi вжити необхiдних та негайних заходiв
управлiння кредитним портфелем з метою уникнення проведення надто
ризикованої кредитної полiтики, яка може призвести до фiнансових збиткiв
(погiршення можливостей отримання необхiдного та/або додаткового прибутку;
* iснуючий порядок дiяльностi банку або недосконалiсть законодавства
заважає прийняттю деяких оптимальних для конкретних ситуацiй заходiв
стосовно зменшення ризиковостi кредитних вкладень банку.
Основними причинами виникнення проблемних позик (тобто позик, щодо
яких виявляються труднощi з погашанням основного боргу та сплатою
процентiв), що залежать вiд клiєнта, вважають:
а) слабке керiвництво пiдприємства, безвiдповiдальнiсть фiзичної
особи-позичальника, недобросовiсна конкуренцiя та дiяльнiсть iнших
банкiв. Банк-кредитор повинен виявляти данi симптоми ще на стадiї розгляду
кредитної заяви при спiлкуваннi з потенцiйним позичальником, за
матерiалами публiкацiй та iнформацiєю вiд третiх осiб тощо i вживати заходи
та приймати рiшення щодо вiдмови у наданнi позики.
б) погiршення якостi продукцiї i роботи, товарiв та послуг, помилки в
маркетинговiй дiяльностi, оцiнцi ринкiв збуту суб'єктiв господарювання.
в) послаблення з боку позичальника власного контролю за станом
фiнансiв, котре проявляється:
/ у зростаннi дебiторської заборгованостi, невиробничих витрат;

/ у затримцi строкiв трансформацiї матеріальних цiнностей у грошові;
/ у недоотриманнi доходiв для покриття заборгованостi.
г) зрив та невиконання контрактiв позичальником або його
контрагентом (постачальником сировини, дiловим партнером або замовником).
д) неотримання доходiв для покриття заборгованостi фiзичними особами-
позичальниками.
е) навмисне порушення позичальником умов кредитного договору.
Фактори появи труднощiв з поверненням кредиту, що лежать поза межами
контролю банку, об'єднують:
а) погiршення економiчної кон'юнктури, що враховує макроекономiчнi
проблеми: спад, криза виробництва, iнфляцiя, стагфляцiя, криза
неплатежiв, котрi утруднюють, а подеколи й унеможливлюють пiдприємницьку
дiяльнiсть суб'єктiв господарювання;
б) змiну полiтичної ситуацiї у країнi, що, вочевидь, може призвести
до:
/ невиконання кредитних угод, затримки або вiдмови вiд
виплат позичальниками з полiтичних мiркувань;
/ конфiскацiї активiв позичальникiв iз-за полiтичних при-
чин або в результатi воєнних дiй.
в) змiну законодавства країни тощо;
г) форс-мажорнi обставини природного характеру.
Контролюючи поточну фiнансову дiяльнiсть позичальника пiд час
розгляду кредитної заяви та подальшого використання ним позики, банк-
кредитор може виявити симптоми ймовiрних фiнансових труднощiв та
можливого банкрутства клiєнта за наступними основними ознаками:
- перевищення критичного рiвня простроченостi заборгованостi за
ранiше наданими позиками, поява картотеки до розрахункового рахунку;
- надмiрне використання короткострокових позик в якостi джерела
фiнансування довгострокових вкладень;
- низькi значення показника лiквiдностi балансу пiдприємства-
позичальника та рiвня рентабельностi;
- хронiчна нестача у позичальника оборотних коштiв (функцiонуючого
капiталу);
- зростання до небезпечних меж частки позичкових коштiв у загальнiй
сумi джерел грошових засобiв;
- невиконання зобов'язань перед кредиторами та власними акцiонерами
щодо своєчасного повернення позик та сплати процентiв та дивiдендiв;
- наявнiсть понаднормових та залежаних товарiв i виробничих запасiв;
- погiршення вiдносин з банкiвською системою;
- використання нових джерел фiнансових ресурсiв на вiдносно
невигiдних умовах;
- використання переамортизованого обладнання;
- несприятливi змiни у портфелi замовлень тощо.
На підставі оцінки фінансової діяльності та поточного фінансового стану
прохача кредиту, можливих перспектив розвитку банк поділяє надавані позики
на наступні категорії:
1. Клас А – фінансова діяльність дуже добра і дозволяє погашати основну
суму позики та відсотки за нею у встановлені строки. Одночасно можна
зробити висновок, що фінансова діяльність і надалі здійснюватиметься на
такому ж високому рівні;
2. Клас Б – фінансова діяльність добра або дуже добра, але немає
можливості підтримувати її на цьому рівні протягом тривалого часу;
3. Клас В – фінансова діяльність задовільна, але спостерігається чітка
тенденція до погіршення;
4. Клас Г – фінансова діяльність погана і спостерігається чітка циклічність
на протязі коротких періодів часу;
5. Клас Д – фінансова діяльність свідчить про збитки і очевидно, що ні
основна сума позики, ані відсотки за нею не можуть бути сплачені.
Також до уваги береться рівень погашання позичальником кредитної
заборгованості:
. «добре» -- якщо заборгованість за позикою та відсотками сплачуються у
встановлені терміни, а також заборгованість, пролонгована один раз на
строк до 30 днів;
. «слабке» -- заборгованість за позикою та відсотками є простроченою до 90
днів, а також пролонгована заборгованість за позикою із загальним строком
пролонгації 30-90 днів;
. «недостатнє» -- заборгованість за позикою та відсотками є простроченою
понад 90 днів, а також пролонгована заборгованість за позикою із
загальним строком пролонгації понад 90 днів.
Керуючись даними двома критеріями, банк класифікує кредитний портфель
на групи кредитного ризику: стандартні позики, позики під контролем,
субстандартні позики, сумнівні позики, безнадійні позики.
Серед найтиповiших помилок, якi ведуть до втрат банкiв на етапi
визначення та регулювання кредитних ризикiв, появи або збiльшення
питомої ваги проблемних позик у кредитному портфелi банку зазначають:
- агресивнiсть кредитної полiтики;
- вiдсутнiсть диверсифiкацiї кредитних операцiй банку;
- наявнiсть прихованої простроченої заборгованостi (факти
неправомiрної пролонгацiї позичок);
- значний процент банкiвських кредитiв у загальному їх обсязi;
- застосування неефективних методiв забезпечення повернення позичок;
- нерозробленiсть методiв класифiкування кредитiв за їх ризиковiстю;
- вiдсутнiсть джерел для списання втрачених кредитiв;
- iстотний обсяг кредитних угод з iнсайдерами;
- недосконалiсть полiтики банку у сферi застосування методiв
регулювання кредитних ризикiв для їх мiнiмiзацiї тощо.
Неправильна ж полiтика банку у сферi розподiлу кредитних активiв,
вкладення їх у надто ризиковi кредитнi справи може бути чинником
збиткової дiяльностi та отримання банком у зв'язку з цим значної шкоди,
котра пов'язана:
/ по-перше, пiдривається репутацiя банку, так як значна
кiлькiсть неповернених кредитiв може призвести до падiння довiри
вкладникiв, тобто до загрози неплатоспроможностi самого банку;
/ по-друге, виникають додатковi витрати банку, спричиненi
поверненням проблемних позик;
/ по-третє, це призводить до заморожування деякої частини
позичкового капiталу в непродуктивних активах;
/ по-четверте, втрати вiд позичкових операцiй впливають на
матерiальне стимулювання персоналу банку, його зменшення спроможне
викликати вiдтiк квалiфiкованих працiвникiв.
Ця шкода може бути значно бiльшою за своїм обсягом вiд прямих збиткiв
вiд неповернення позичальником заборгованостi.
Тому проблема визначення причин виникнення кредитного ризику (з вини
банку, позичальника чи iнших, не залежних вiд них чинникiв), а також
рацiональне регулювання ризику кредитних вкладень є однiєю з найголовнiших
у процесi банкiвської дiяльностi, забезпечення його безпеки та фiнансової
стiйкостi.



1.3. Методи захисту вiд кредитних ризикiв


Природньо, що, визначивши джерела та причини можливих загроз у
кредитнiй дiяльностi, банк як бiзнесова особа прагнутиме захистити себе
вiд ймовiрних збиткiв та потрясiнь. Тому основна тема, наголос у
кредитнiй полiтицi банку ставиться на досягненнi безпеки, зниженнi
ризиковостi кредитних вкладень якомога ширшими методами, запобiганнi втрат
активiв та банкiвського капiталу.
З метою захисту своїх iнтересiв, зменшення рiвнiв кредитних ризикiв у
процесi активної дiяльностi комерцiйний банк керується як нормативними
положеннями, показниками ризику, встановленими iнструктивними
документами, так i власними критерiями оцiнки ймовiрних ризикiв, методами
та заходами щодо їх зниження, котрi вiдображаються у кредитнiй полiтицi
банкiв.
Найпростiшим методом захисту вiд ризику неповернення кредитiв є
елементарне нівелювання ризику, якого може дотримуватись банк, надаючи
позики надiйним та перевiреним позичальникам. Але повнiстю уникнути ризику
у кредитнiй справi, виключити ймовiрну появу втрат практично неможливо.
Головною метою постає мiнiмiзацiя ризику, банк не повинен iгнорувати
ринок кредитних вкладень з вiдносно високим ступенем ризику, рацiонально та
виважено оперуючи капiталом у даному секторi активної дiяльностi. Це
дозволить банку не звужувати сферу своєї дiяльностi та бути гiдним
конкурентом у системi фiнансових посередникiв.
Розгляд методiв зниження ризику при кредитуваннi, тобто заходiв,
спрямованих на зменшення ймовiрностi та обсягу втрат i збиткiв для
кожної кредитної операцiї внаслiдок неповернення позичальником
заборгованостi, почнемо з лiмiтування кредитiв -- нормативно визначених
показникiв максимального ризику.
Лiмiтування кредитiв -- це спосiб встановлення сум граничної
заборгованостi за позиками конкретному позичальнику. Воно здiйснюється
шляхом визначення лiмiтiв надання позик, якi уособлюють граничну суму
кредиту, котру позичальник має право отримати в банку. Акцiонернi
комерцiйнi банки використовують одну з таких форм лiмiтування кредитiв,
як вiдкриття кредитної лiнiї, котра є юридично оформленим зобов'язанням
банку перед позичальником надавати йому протягом обумовленого термiну
кредити в межах встановленого лiмiту. При цьому банк, надаючи позику,
повинен контролювати дотримання обов'язкових економiчних нормативiв
регулювання дiяльностi комерцiйних банкiв, визначених Iнструкцiєю № 10 "Про
порядок регулювання та аналiз дiяльностi комерцiйних банкiв". Одним iз
них є показник нормативного ризику Н9 -- максимальний розмiр ризику на
одного позичальника. Даний норматив розраховується за формулою:

Зс
Н9 = ------ * 100% (1), де
К

Зс -- сукупна заборгованiсть за позиками, мiжбанкiвськими кредитами
та врахованими векселями одного позичальника (включаючи 100% суми
заборгованостi забалансових зобов'язань, виданих стосовно цього
позичальника);
К -- капітал банку.
Норматив Н9 не повинен перевищувати значення 25%, тобто жоден iз
наданих одному позичальнику кредитiв (або їх сума) не може перевищувати
чверть власного капiталу банку.
Для контролю за концентрацiєю кредитних вкладень комерцiйних банкiв
введене поняття "великих кредитiв" -- це позики, котрi надає банк, кожен з
яких за обсягом бiльший 10% власного капiталу банку. Про кожен випадок
надання "великого кредиту" комерцiйний банк повинен повiдомляти
Нацiональний банк України. Для запобiгання значному кредитному ризику та
можливим фiнансовим проблемам внаслiдок неповернення позичальниками
заборгованостi за "великими кредитами" встановлений норматив Н10 --
норматив "великих" кредитних ризикiв щодо всiх позичальникiв банку.
Максимальний його розмiр встановлюється як спiввiдношення сукупного розмiру
"великих" кредитних ризикiв (з урахуванням 100% позабалансових
зобов'язань банку) Ск та капiталу К комерцiйного банку:

Ск
Н10 = ------ (2) .
К

Вiн не повинен перевищуванти 8-кратного розмiру власних коштiв банку (у
разi перевищення даного нормативу вимоги до платоспроможностi банку
подвоюються або потроюються).
Також лiмiтується надання банком мiжбанкiвських кредитiв за допомогою
Н13 -- максимального розмiру наданих мiжбанкiвських позик. Даний
норматив розраховується за формулою:

МБн
Н13 = ------ * 100% (3), де
К

МБн -- загальна сума наданих банком мiжбанкiвських позик;
К -- капітал банку.
Н13 не повинен перевищувати 200%.
Також лiмiтується надання кредитних коштiв позичальникам-iнсайдерам
нормативами Н11 (максимальний розмір кредитів, гарантій та порук на одного
інсайдера) та Н12 (сукупно для всіх інсайдерів):

РК1 (РК)
Н11 (Н12) == ------------- * 100% (4), де
К

РК1 (РК) – сукупний розмір наданих банком позик (в т.ч. й міжбанківських),
порук, врахованих векселів та 100% суми позабалансових вимог щодо одного та
всіх інсайдерів відповідно.
Iз застосування способу лiмiтування кредитiв шляхом встановлення
максимальних значень показникiв щодо надання позик випливає iнший метод
захисту вiд ризику при кредитуваннi, а саме диверсифiкацiя кредитних
вкладень. Цей спосiб захисту передбачає розподiл та розмiщення надаваних
грошових засобiв мiж рiзними суб'єктами (юридичними та фiзичними особами).
Чим бiльшiй кiлькостi позичальникiв буде переданий у тимчасове
користування позичковий капiтал конкретного банку, тим, за iнших
однакових умов, меншим буде степiнь ризику неповернення боргу, позаяк
ймовiрнiсть банкрутства одразу багатьох клiєнтiв є значно нижчою од
вiрогiдностi банкрутства одного або кiлькох позичальникiв, у яких
зосереджена значна частка кредитних коштiв, i тим меншою мiрою банк
буде залежний вiд можливостi чи бажання окремого позичальника
повернути кредит. Також з цiєю метою банк може застосовувати спосiб
зменшення розмiрiв надаваних позик у тому випадку, якщо вiн не має
цiлковитої упевненостi у достатнiй кредитоспроможностi потенцiйного
позичальника, але при цьому ступiнь та рiвень втрат вiд надання кредиту
є порiвнянним з вiдповiдними показниками неотримання доходiв вiд втраченої
вигоди.
Зі свого боку банки у процесі кредитування та контролю погашання
кредитів формують, грунтуючись проведеною попередньою та поточною
класифікацією за групами ризиковості кредитів, страховий резерв на
відшкодування можливих втрат за наданими позиками. Даний резерв формується
тільки на покриття безнадійної (збиткової) кредитної заборгованості за
основним боргом (без процентів та комісій) за всіма наданими позиками, в
тому числі за врахованими векселями та міжбанківськими позиками, операціями
фінансового лізингу. Розмір резерву визначається загальною сумою всіх
позик, класифікованих за ступенем ризику та зважених на відповідний кожній
групі кредитів коефіцієнт ризику. Нормативними документами класифіковано
наступні абсолютні величини розміру ризику:
n для стандартних позик – 2%;
n для позик під контролем – 5%;
n для субстандартних позик – 20%;
n для сумнівних до повернення позик – 50%;
n для безнадійних позик – 100%.
Критерії віднесення позик кредитного портфеля до тієї чи іншої групи
ризиковості згадані у розділі 1.2. Розрахунковий резерв дорівнює сумі
добутків «чиста заборгованість, на яку нараховується резерв * коефіцієнт
ризику» всіх груп кредитів. Банк формує страховий резерв з двох складових:
резерву загального та резерву спеціального. Загальний резерв створюється
шляхом відрахувань на стандартні позики, спеціальний – на решту позик за
рахунок валових витрат банку (до 40% суми сукупної заборгованості за
кредитами) та, за необхідності, відрахувань з прибутку. Безнадійна
заборгованість позичальника, визнаного банкрутом, або яка виникла внаслідок
його неспроможності погасити кредит у зв'язку з дією непереборної сили
(форс-мажору), списується зі спеціального резерву. Звичайно, що кошти
резерву використовуються тільки у тому випадку, коли банк упевниться, що
кредити ніколи не будуть погашені, і віднесе їх у збитки (погашення
безнадійної позики не відбулось протягом трьох років).
Але найголовнiшим методом захисту вiд кредитних ризикiв,
визначення необхiдного обсягу позики та можливих шляхiв повернення
заборгованостi банку є аналiз та оцiнка кредитоспроможностi клiєнта,
його фiнансового стану, прогнозування ризику неповернення кредиту.
Кредитоспроможнiсть позичальника -- це здатнiсть юридичної або
фiзичної особи повнiстю та у строк розрахуватися зi своїми борговими
зобов'язаннями. Вона не фiксує неплатежi за минулий перiод або на якусь
конкретну дату, а прогнозує його платоспроможнiсть на найближчу
перспективу.
До укладання кредитного договору банк повинен ретельно проаналiзувати
кредитоспроможнiсть позичальника, вивчити фактори, котрi можуть спричинити
непогашення позики. Можливiсть повернення основної суми боргу є одним з
головних принципiв, який завжди повинен бути дотриманий при проведеннi
банком кредитних операцiй. Тому оцiнка якостi потенцiйного позичальника
та встановлення обгунтованостi позики є важливими етапами надання кредиту.
Анi наявнiсть солiдного забезпечення, нi будь-якi iншi позитивнi фактори
не зможуть запобiгти кризовiй ситуацiї, якщо позика не була обгрунтована.
Аналiз кредитоспроможностi та фiнансового стану позичальника
проводяться банком на пiдставi:
1) документiв та матерiалiв, отриманих безпосередньо вiд клiєнта;
2) документiв та матерiалiв про клiєнта у базах даних банку;
3) iнформацiї з оточення клiєнта.
Опираючись на вищенаведений методологiчний пiдхiд, схему оцiнки
кредитоспроможностi клiєнта можна зобразити наступним чином (мал. 2):


Загальна уява про клiєнта
Оцiнка
Прийняття
Аналiз фiнансового стану клiєнта кредитоспроможностi рiшення
про
клiєнта
кредитування
Аналiз ефективностi кредитованої угоди

Мал. 2. Схема оцiнки кредитоспроможностi клiєнта.

Загальна уява про потенцiйного клiєнта-позичальника, його характер
визначається репутацiєю, ступенем вiдповiдальностi, готовнiстю та бажанням
повертати борг. Банк повинен перш за все з'ясувати, як позичальник
виконував попереднi зобов'язання ранiше, чи були у нього затримки у
погашаннi позик, який його статус у дiловому свiтi. Для отримання
психологiчного портрета позичальника (а чи збирається клiєнт повертати
борг взагалi? наскiльки достовiрними можуть бути поданi ним матерiали
та документацiя?) банк використовує особисте знайомство з клiєнтом,
консультацiї з iншими банками та фiрмами, дiловими партнерами та iншу
доступну iнформацiю.
Фiнансовi можливостi позичальника, його здатнiсть до погашання кредиту
та процентiв за позикою визначаються за допомогою ретельного аналiзу його
доходiв та витрат i перспектив їх змiни.
У принципi, у позичальника iснують три джерела погашення боргу:
* поточнi касовi надходження;
* продаж активiв;
* iншi джерела фiнансування (враховуючи запозичення на фiнансовому
ринку).
Вважається цiлком прийнятним i найбiльш бажаним таке джерело погашання
кредиту, як прибуток та iншi власнi кошти, задовiльним -- залучення для
покриття боргу засобiв вiд реалiзацiї активiв, та поганим джерелом -- iншi
запозиченi кошти.
Для здiйснення оцiнки фiнансового стану позичальника-юридичної особи
(крiм банкiв) банк-кредитор має врахувати чiтко визначенi об'єктивнi
показники його дiяльностi, такi як:
а) обсяг реалiзацiї;
б) прибуток та збитки;
в) рентабельнiсть;
г) коефiцiєнти лiквiдностi;
д) грошовi потоки (надходження коштiв на рахунки позичальника) для
забезпечення повернення позики та сплати процентiв за нею;
е) склад та динамiку дебiторсько-кредиторської заборгованостi.
Також слiд розглядати фактори суб'єктивного характеру:
- ефективнiсть управлiння позичальника;
- макроекономiчна ситуацiя i стан розвитку галузi позичальника;
- ринкова позицiя позичальника i його залежнiсть вiд циклiчних та
структурних змiн в економiцi та галузi;
- наявнiсть державних замовлень та державної пiдтримки позичальника
тощо;
- погашення кредитної заборгованостi позичальником в минулому.
Оцiнка фiнансового стану позичальника - комерцiйного банку
здiйснюється на пiдставi:
а) дотримання обов'язкових економiчних нормативiв та оцiночних
показникiв дiяльностi комерцiйного банку, передбачених Iнструкцiєю №
10, затвердженою постановою Правлiння Нацiонального банку України вiд
30.12.1996р. № 343;
б) наявностi прибутку та збиткiв;
в) аналiзу якостi активiв та пасивiв;
г) створення ним вiдповiдних резервiв;
д) виконання зобов'язань комерцiйним банком у минулому;
е) якостi банкiвського менеджменту.
При здiйсненнi оцiнки фiнансового стану позичальника-фiзичної особи
мають бути врахованi соцiальна стабiльнiсть клiєнта, тобто наявнiсть
власної нерухомостi, цiнних паперiв i т.iн., роботи, сiмейний стан i, як
наслiдок:
а) наявнiсть реальної застави;
б) вiк та здоров'я клiєнта;
в)загальний матерiальний стан клiєнта, його доходи та витрати;
г)користування банкiвськими позиками у минулому та своєчаснiсть їх
погашення i процентiв за ними, а також користування iншими банкiвськими
послугами;
д) зв'язки клiєнта з дiловим свiтом i т.iн.
Пiдхiд до аналiзу кредитованого проекту визначається кредитною
полiтикою банку та цiлями, для реалiзацiї яких надається кредит: комерцiйна
дiяльнiсть (угоди купiвлi-продажу), iнвестицiї чи виробництво.
Об'єктами кредитування можуть бути: оборотнi та основнi засоби
(включаючи нерухомiсть), iнтелектуальна власнiсть (патенти, лiцензiї, ноу-
хау i т.д.), цiннi папери, а також право користування землею та
природними ресурсами. При аналiзi об'єкта кредитування слiд мати на увазi,
що:
* надання кредиту на поповнення основних та оборотних засобiв є
цiлком нормальним явищем, але при цьому необхiдно розглядати лiквiднiсть
даної операцiї;
* кредит новоствореним комерцiйним структурам є ризикованою справою,
незважаючи на те, що деякi з них можуть мати успiшну дiяльнiсть. Досвiд
свiдчить, що значна кiлькiсть нових пiдприємств виявляється
нежиттєздатною;
* необхiдно переконатися, що клiєнт не просить надто великий кредит,
бiльший, анiж йому потрiбно для конкретної мети. Ця обставина пов'язана з
його фiнансовим станом та здатнiстю повернути позику;
* слiд пересвiдчитися, що клiєнт не просить надто малий кредит,
анiж йому потрiбно, оскiльки у протилежному випадку у позичальника можуть
виникнути проблеми зi здiйсненням кредитованого проекту (угоди) i, отже, з
погашанням кредиту;
* суттєвий вплив на можливiсть банку повернути кредитнi кошти
мають такi чинники, як наявнiсть та якiсть забезпечення позики, строк
окупностi проекту, можливiсть банкiвського контролю за поточним
використанням кредиту позичальником, соцiальнi наслiдки реалiзацiї проекту
тощо.
Опираючись на проведений аналiз кредитоспроможностi та
фiнансового стану позичальника, банк може зробити висновок про реальнiсть,
можливостi та способи повернення надаваної позики та ступiнь кредитного
ризику.
Якщо у процесi оцiнки кредитоспроможностi клiєнта банк дiйшов
позитивного висновку про привабливiсть кредитної угоди, то наступним
елементом визначення рiвня кредитного ризику даної справи постає
залучення достатнього забезпечення кредиту, позаяк будь-якi прогнознi
розрахунки, навiть найоптимiстичнiшi, не здатнi передбачити усiх можливих
ускладнень з поверненням позики та процентiв пiд час її використання.
Сутнiсть даного методу захисту вiд кредитних ризикiв полягає у тому, що
позичальник апрiорно гарантує вiдшкодування суми кредиту та процентiв за
ним. До таких гарантiй вiдносять: неустойку, заставу (заклад), поступку
вимог та прав, передавання права власностi, гарантiї та поруки,
страхування. Наведенi форми забезпечення повернення кредиту
оформлюються спецiальними документами, котрi мають юридичну силу i
закрiплюють за кредиторами визначене джерело для погашання позики у разi
вiдсутностi коштiв у позичальника при настаннi строку виконання
зобов'язань.
Неустойка (штраф, пеня) -- це визначена законодавством або кредитним
договором грошова сума, котру боржник повинен сплатити кредитору у разi
невиконання зобов'язань або їх неналежного виконання, зокрема, у разi
прострочення виконання. Пеня, як правило, застосовується у випадках
несвоєчасного виконання зобов'язання, у процентному вiдношеннi до суми
простроченого зобов'язання i є продовжуваною (тривалою) вiдповiдальнiстю,
тобто застосовуваною послiдовно за кожний з перiодiв прострочення до
повного виконання зобов'язання. Штраф може виражатись у процентному
вiдношеннi до суми неналежного виконання зобов'язання або у твердiй сумi.
Так, зазвичай кредитним договором передбачається сплата бiльшої
процентної ставки за непогашену у строк заборгованiсть та невиплаченi
проценти за позикою, рiзниця ж мiж платою за користування позикою у разi
прострочення платежiв її повернення та платою при своєчасному її погашаннi
за своїм змiстом i є пенею; за нецiльове використання кредиту, виявлене
банком, -- штраф у процентному розмiрi вiд суми нецiльового
використання.
Застава, згiдно чинного законодавства України, є способом
забезпечення зобов'язань, зокрема, отриманих позик. У цьому випадку банк
набуває права у разi невиконання позичальником зобов'язання щодо повернення
кредиту та процентiв за ним задовiльнити свої вимоги за рахунок вартостi
заставленого предмету. Тому предмет застави повинен володiти наступними
характеристиками:
1. Висока лiквiднiсть. Пiд лiквiднiстю у даному разi розумiють
здатнiсть заставленого активу до конвертацiї у грошовi засоби.
2. Здатнiсть до тривалого зберiгання. (щонайменше, протягом термiну
дiї кредитного договору).
3. Вiдносна стабiльнiсть ринкових цiн на заставлений предмет та
наявнiсть реальної вартостi предмета застави.
4. Низькi витрати на зберiгання (утримання) та можливу реалiзацiю
застави.
Предметом застави можуть бути майно та майновi права. В залежностi вiд
об'єкта застави розрiзняють декiлька видiв застави:
1) застава товарно-матерiальних цiнностей:
при застосуваннi цiєї форми в якостi предмета застави виступають партiї
сировини, матерiалiв, готової продукцiї. Перевагу надають товарам,
торгiвля котрими проводиться на бiржi, тобто таким, на якi легко
визначити ринкову цiну. Прийнятнiсть товарно-матерiальних цiнностей для
застави зумовлюється якiстю цiнностей та доступнiстю кредитора до
здiйснення контролю за їх збереженням. Критерiями якостi товарно-
матерiальних цiнностей вважають вищенаведенi характеристики предметiв
застави. Також умовою використання товарних запасiв у виглядi застави є
можливiсть їх страхування.
2) застава дебiторських рахункiв:
прийнятнiсть даного виду застави визначається такими критерiями, як якiсть
товарiв та послуг, що реалiзуються, та фiнансова стiйкiсть покупця. У
зв'язку з цим банки аналiзують динамiку покупця, що характеризує
повернення окремих цiнностей, а також динамiку, структуру та тривалiсть
дебiторської заборгованостi стосовно кожного платника.
3) застава цiнних паперiв:
в заставу приймають державнi цiннi папери та папери пiдприємств та фiрм.
Обов'язковою умовою тут постає висока лiквiднiсть цiнних паперiв. Якщо за
предмет застави використовують, наприклад, акцiї фiрм, то у даному
випадку мова не йде про акцiї, емiтованi пiдприємством-позичальником, а
про тi акцiї, котрi вiн придбав на ринку цiнних паперiв, позаяк вкладення
капiталу у цiннi папери є його реальним майном.
4) застава векселiв:
можливе широке застосування даного виду застави з розвитком комерцiйного
кредитування та вексельного обiгу в Українi. Головна вимога до векселя як
до предмета застави полягає в обов'язковостi вiдображення реальної
товарної угоди. Слiд враховувати також строк платежу за векселем,
якiсть та асортимент товарiв, що продаються в кредит.
5) застава депозитiв, що знаходяться у тому ж банку:
найбiльш зручний i найбiльш привабливий для банку вид застави, оскiльки
застава пропонується одразу у грошовiй формi, банк має пряму змогу
контролювати стан предмета застави, а у разi невиконання позичальником
своїх вимог заставлений депозит просто використовується банком для
погашення боргу.
6) застава нерухомостi (iпотека):
зазвичай використовується при наданнi великих довгострокових кредитiв, так
званих iпотечних позик. Iпотекою визнається застава землi, нерухомого
майна, при якiй земля та (або) майно, що становить предмет застави,
залишається у заставодавця або третьої особи. Предметом iпотеки може бути
майно, пов'язане iз землею -- будiвля, споруда, квартира, пiдприємство
(його структурнi пiдроздiли) як цiлiсний майновий комплекс, а також iнше
майно, вiднесене
законодавством до нерухомого.

7) застава дорогоцiнних металiв:
в якостi предмета застави приймають монети, зливки, вироби iз золота,
срiбла, платини, дорогоцiннi каменi, коштовностi тощо. Цей вид застави у
даний час застосовується дуже рiдко.
8) застава рухомого майна:
обладнання, машини, механiзми, iнвентар, транспортнi засоби, худоба та iнше
-- для промислових, комерцiйних та iнших фiрм, фермерських господарств;
предмети довготривалого вжитку ( в т.ч. особистi транспортнi засоби) --
для iндивiдуальних позичальникiв.
Якщо розглядати заставу майна бiльш широко, то банк в якостi застави
може приймати i права позичальника на володiння заставленим майном.
Предмет застави може залишатися у володiннi як заставодавця
(позичальника), так i заставодержателя (банку-кредитора). Природньо, що
кращим випадком для банку щодо контролю та впевпеностi у збереженнi
предмета застави є передання останнього на зберiгання заставодержателю. У
даному разi рухоме майно, заставлене пiд забезпечення отримуваної позики,
передане у володiння заставодерателевi, є закладом. У випадку залишення
предмета застави у заставодавця пiд замком та печаткою заставодержателя
таку заставу називають твердою.
При оцiнцi предмета застави банку слiд мати на увазi, що реальна
вартiсть заставленого майна повинна бути не меншою суми кредиту та
витрат щодо виконання кредитного договору та договору застави. Як правило,
загальна заборгованiсть за кредитом з метою зниження ризику кредитування
не повинна перевищувати 70-75% вартостi заставленого предмета -- тодi
кредит вважається забезпеченим.
Банку слiд також перевiрити, чи пропоноване в заставу майно не є вже
ранiше заставленим, тобто у жодному разi не припускати можливого
перезаставлення, оскiльки у разi неповернення суми боргу позичальником
звернення стягнення на заставлене майно може бути не задоволене, i
кредитний ризик таким чином значно зросте.
Гарантiя -- це форма забезпечення надаваної позики у виглядi договору,
котрий укладається мiж банком-кредитором та третьою особою-гарантом про
вiдповiдальнiсть за повернення позичкового боргу клiєнта шляхом
надiслання у банк гарантiйного листа та прийняття цього листа банком до
виконання. Можна також вважати встановленими договiрнi стосунки в
частинi гарантiї, якщо у договорi мiж банком та отримувачем кредиту є
посилання на наданий банку гарантiйний лист. Гарантами можуть виступати
будь-якi фiнансово стiйкi органiзацiї або банки. Вважаються найменш
ризикованими позики, наданi пiд гарантiї уряду або iнших банкiв. Строк дiї
гарантiї передбачають зазвичай на 10-15 днiв довшим вiд термiну повернення
боргу. Гарант несе субсидарну вiдповiдальнiсть, тобто кредитор має право
вимагати задоволення заборгованостi у повному обсязi або окремiй її
частцi вiд гаранта тiльки у разi неможливостi їх задоволення за рахунок
боржника. Якщо позичальник при настаннi термiну погашання позики не має
коштiв на розрахунковому рахунку, непогашений кредит стягується у
безспiрному порядку з рахунку гаранта.
Порука -- також форма забезпечення кредиту, згiдно якої поручитель
на пiдставi письмово укладеної угоди зобов'язується перед банком-
кредитором вiдповiдати за виконання позичальником свого боргу у повному
обсязi або його частцi. Якщо iнше не обумовлене договором поручительства,
то:
а) у разi невиконання зобов'язань боржник та поручитель несуть
вiдповiдальнiсть перед банком як солiдарнi винуватцi боргу;
б) поручитель вiдповiдає в тому ж обсязi, як i боржник, зокрема,
за сплату процентiв, вiдшкодування збиткiв, сплату неустойки;
в) особи, якi спiльно дали поручительство, несуть вiдповiдальнiсть
перед банком солiдарно.
Поступка (цесiя) на користь банку вимог та рахункiв позичальника
третiй особi як наступна форма забезпечення означає передавання прав
банковi змiнювати напрямок грошового потоку вiд реалiзацiї товарiв та
послуг на погашання кредиту при настаннi термiну його повернення. Цесiя
виконується на пiдставi укладеної мiж банком та позичальником угоди, в
котрiй зазначаються сума вимог та рахункiв, що пiдлягають перепоступцi, та
iншi умови. Коли позичальник має розрахунковий рахунок у даному банку,
то угода про перепоступку не є обов'язковою, а момент перепоступки можна
передбачити у кредитному договорi.
Ще одним методом захисту банкiв вiд кредитних ризикiв у своїй
дiяльностi та однiєю з можливих форм забезпечення надаваних позик є така
галузь, як страхування окремих випадкiв, вiрогiдних у взаємовiдносинах мiж
кредитором та позичальником. Оскiльки комерцiйним банкам чинним
законодавством забороняється власна дiяльнiсть у сферi страхування,
банки для вiдстоювання своїх iнтересiв звертаються до страхових компанiй.
Даний спосiб широко застосовується практично у всьому свiтi.
Страхування операцiй та дiй, пов'язаних з наданням кредитiв, передбачає
повне передання вiдповiдальностi та ризику органiзацiї, котра страхує
кредит.
До кредитних ризикiв, котрi можна застрахувати, вiдносять:
а) страхування ризикiв забезпечення кредитiв;
б) страхування пiдприємницьких ризикiв позичальника, що
стосуються використовуваної ним позики;
в) страхування банкiвських кредитiв та контрактiв, пiд якi надаються
кредити.
г) страхування забезпечення кредитiв, що передбачає можливiсть
застрахувати заставлюване матерiальне майно, цiннi папери, (акцiї,
сертифiкати, векселi тощо).
Безпосереднiм видом страхування вiд кредитних ризикiв для
комерцiйних банкiв є страхування банкiвських кредитiв та контрактiв,
пiд якi надаються кредити. Дана послуга страхових компанiй України
виникла на етапi перехiдної економiки. Вона складається з наступних видiв:
1) страхування ризику неповернення кредиту:
договiр страхування укладається мiж страховиком та банком. У договорi
передбачається рiвень вiдповiдальностi страховика, котрий не повинен
перевищувати 90%. Страхова сума визначається як загальний борг
позичальника за кредитом. За цим видом страхування можливi два варiанти:
а) мiж банком та страховиком укладається загальна угода, згiдно
якої банк передає на страхування ризики неповернення кредитiв за всiма
кредитними договорами;
б) на страхування передаються тiльки окремi ризики.
Зрештою, страхування ризику неповернення кредитiв у даний час
майже не використовується, оскiльки банки не хочуть бути страхувальниками
та сплачувати страховi премiї, хоча за цiєю формою договору iнтереси банкiв
захищаються.
2) страхування вiдповiдальностi позичальникiв за неповернення
кредитiв:
даний договiр укладається мiж страховиком та позичальником. Страхова
сума також дорiвнює загальному борговi клiєнта. Даний вид страхування
зараз доволi поширений, проте у зв'язку з впливом цiлого ряду негативних
чинникiв економiчної стагнацiї, полiтичної хиткостi та податкової
дискримiнацiї, зростанням обсягiв непогашених заборгованостей його не можна
вважати ефективним. Застосовуються й iншi юридичнi форми, наприклад,
договiр поступки банковi позичальником-страхувальником права вимоги
страхового вiдшкодування при настаннi страхового випадку тощо.
3) страхування ризику несплати процентiв:
не набув поширення, оскiльки вищевказанi види страхування передбачали цю
форму як їх складову частину.
4) страхування вiдповiдальностi за невиконання умов контрактiв:
даний вид страхування також з'явився у перехiдний перiод розвитку економiки
i слугував забезпеченням кредитiв, надаваних банками. Договiр укладався
мiж страховиком та партнером банку по контракту, за яким надавався кредит.
Деколи укладались чотирьохстороннi договори, сторонами яких виступали банк,
страховик, позичальник та партнер по контракту.
Загалом страхування надаваних банком кредитiв вiд ризику їх
неповернення трактується як форма недостатнього забезпечення, тому при
управлiннi банками кредитними ризиками їм слiд розглядати даний метод
зниження ризикiв як допомiжний у поєднаннi з iншими.
У даному роздiлi варто побiжно згадати й такий метод захисту вiд
кредитних ризикiв, як надання банками дисконтних позик, тобто попереднє
утримання плати за користування кредитом з суми надаваної позики. Такий
спосiб гарантує банковi отримання процентiв за кредитом, але питання про
повернення основної суми боргу залишатиметься вiдкритим, якщо не будуть
використанi й iншi засоби зниження ризику. Даний метод застосовується
iноземними банками. В Українi надання дисконтних позик заборонене.
Звичайно, пiсля виконання усiх процедур, пов'язаних iз наданням
кредиту, банк повинен контролювати цiльове використання позики та
поточний фiнансовий стан клiєнта.
Такими є основнi методи та заходи захисту власних iнтересiв банкiв у
сферi кредитних вiдносин, визначенi як законодавчим та нормативним
шляхом, так i практичними кроками та дiями комерцiйних банкiв.
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1. Визначити види банківських кредитів та охарактеризувати їх.

Нині найпоширенішим видом кредиту є банківський. За такого
кредитування підприємство виступає тільки в ролі позичальника. Банківський
кредит класифікують за такими ознаками:
1. Цільова направленість.
2. Термін кредиту.
3. Вид відсоткової ставки.
4. Валюта кредиту.
5. Види обслуговування.
Залежно від мети кредит може надаватися на:
• фінансування оборотного капіталу;
• фінансування основного капіталу;
• викуп приватизованого підприємства.
Види кредиту можна класифікувати за різними критеріями.
Залежно від суб'єктів кредитних відносин прийнято виділяти
банківський кредит, державний кредит, міжгосподарський (комерційний)
кредит, міжнародний, особистий (приватний) кредит. У банківському кредиті
суб'єктами кредитних відносин (одним чи обома) є банк, у державному кредиті
— держава, що виступає переважно позичальником. У міжгосподарському
(комерційному) кредиті обома суб'єктами є господарюючі структури , у
міжнародному кредиті — резиденти різних країн. В особистому (приватному)
кредиті одним із суб'єктів є фізична особа.
За такого критерію класифікації одна і та сама позичка може бути
віднесена до кількох видів кредиту. Наприклад, банківська позичка сімейному
господарству може належати до банківського кредиту і до особистого
(приватного).
Тому неправомірно протиставляти товарну форму кредиту грошовій як
менш розвинену, менш прогресивну. Відмінності між ними зводяться переважно
до сфер і обсягів застосування — грошова форма застосовується значно ширше,
ніж товарна, оскільки перерозподіл вартості, що забезпечується кредитом,
здійснюється переважно в грошовій формі.
Залежно від сфери економіки, у яку спрямується позичена вартість,
можна виділити:
—виробничий кредит, що використовується на формування основного й
оборотного капіталу у сфері виробництва та торгівлі, тобто на виробничі
цілі;
— споживчий кредит, що спрямовується на задоволення особистих потреб
людей, тобто обслуговує сферу особистого споживання.
На перший погляд, складається враження, що тільки виробничий кредит
відповідає всім закономірностям руху кредиту, оскільки в результаті його
використання створюється нова вартість і передумови для повного повернення
позиченої вартості кредитору. У сфері ж особистого споживання позичена
вартість знищується, «проїдається» і тому тут не створюються передумови для
її зворотного руху як ключової ознаки кредиту. Отож, споживчий кредит,
здається, можна вважати аномалією. Проте це не так. Особисте споживання,
«знищуючи» вартість предметів споживання, забезпечує підтримку та зростання
вартості робочої сили, продаж якої на ринку створює джерело повернення
позиченої вартості кредитору. Тому і споживчий кредит цілком відповідає
усім закономірностям руху кредиту.
За терміном, на який кредитор передає вільну вартість у користування
позичальнику, виділяються короткострокові (до одного року),
середньострокові (до п'яти років) та довгострокові (понад п'ять років)
кредити. Як зазначалося вище, в основі такого поділу кредиту на види лежить
тривалість кругообороту капіталу, у формуванні якого бере участь позичена
вартість.
За галузевою спрямованістю кредиту виділяються такі його види:
— кредити в промисловість;
— кредити в сільське господарство;
— кредити в торгівлю;
— кредити в будівництво, особливо в житлове будівництво;
— кредити в інші галузі.
Класифікація кредиту за галузевою спрямованістю має практичне
значення. Воно проявляється в тому, що в кожній галузі є істотна специфіка
кругообороту капіталу, яка обумовлює адекватну організацію самого
кредитного процесу.
Залежно від цільового призначення кредиту можна виділяти такі його
види:
— кредит на формування виробничих запасів (сировини, матеріалів,
паливно-мастильних матеріалів, тари тощо);
— кредит у витрати виробництва (сезонні витрати у рослинництві та
тваринництві в сільському господарстві; сезонні витрати на виготовлення
торфу, на лісозаготівлі, на ремонтні роботи;
на виготовлення продукції з тривалим циклом виробництва — житлових
будинків, літаків, кораблів тощо);
— кредит на створення запасів готової продукції (залишки на складах
виробничих підприємств, запаси на складах торговельних організацій тощо);
— кредити, пов'язані з виникненням тимчасових розривів у платежах,
коли економічні суб'єкти повинні здійснювати платежі, а призначені для
цього кошти не надійшли чи надійшло їх мало (виплата заробітної плати,
розрахунки з постачальниками, з бюджетом тощо).
За організаційно-правовими ознаками та умовами надання позичок можна
виділяти такі види кредиту:
— забезпечений і незабезпечений;
— прямий і опосередкований;
— строковий і прострочений, пролонгований;
— реальний, сумнівний, безнадійний;
— платний, безплатний.
Кожний із видів кредиту характеризує певну грань його внутрішньої
сутності, а в сукупності вони дають чітке уявлення про складну структуру
кредиту і процес його руху в межах товарної і грошової форм.
Чинне українське законодавство забороняє надавати підприємствам
кредити на покриття збитків від господарської діяльності, на формування і
збільшення статутних фондів банків, для внесення платежів у бюджет і
позабюджетні фонди.

Не можуть отримати кредити підприємства:
• проти яких порушено справу про банкрутство (крім кредитування
заходів фінансової санації);
• під укладені ними контракти, які не передбачають захисту
позичальника від можливих втрат, пов'язаних із затримками в поставках
товарів;
• коли вони мають прострочену заборгованість за раніше наданими
кредитами.
Залежно від терміну розрізняють: короткостроковий, середньостроковий,
довгостроковий кредити.
Залежно від відсоткової ставки підприємства можуть одержувати кредити
з плаваючою і фіксованою відсотковою ставкою.
Позики з фіксованою відсотковою ставкою підприємствам надаються
переважно за умов стабільної економіки. Іноді такі позики підприємство може
отримати й за умов інфляції, але тільки на дуже короткий термін. За
економічної нестабільності підприємствам, як правило, надаються позики з
плаваючою відсотковою ставкою. Ставки по таких позиках залежать від рівня
відсоткової ставки на міжбанківські кредити й офіційної облікової ставки
Національного банку України. Підприємства переважно намагаються отримати в
банках позики із фіксованою відсотковою ставкою.
Підприємства можуть одержувати в банках кредити як у національній,
так і в іноземній валюті. Для одержання кредитів у іноземній валюті від
іноземних кредиторів підприємство повинно мати відповідний дозвіл
Національного банку України.
Кредитування в іноземній валюті має особливість, яка полягає в тім,
що прогнозовані надходження в національній валюті, яких достатньо для
купівлі іноземної валюти сьогодні, не можуть вважатися надійним джерелом
погашення кредиту, бо можливі різкі зміни валютного курсу. Тому прогноз
грошових потоків підприємства здійснюється в іноземній валюті.
Видача підприємству позики в іноземній валюті, як і в національній,
здійснюється банком тільки за відсутності простроченої заборгованості за
раніше виданими позиками, незалежно від того, в якій валюті їх було надано.
Кредит в іноземній валюті може бути використаний підприємством на
фінансування капітальних вкладень, придбання обладнання, сировини,
матеріалів. Зокрема, підприємство може передбачати часткове використання
виданого кредиту на такі цілі:
• оплата комісійних за виконання банком платежів або інших операцій з
валютою, які здійснюються відповідно до кредитного договору підприємства з
іноземною фірмою;
• оплата витрат на відрядження працівників підприємства за кордон у
межах встановлених нормативів, коли необхідність відряджень підтверджується
контрактом;
• сплата мита, страхових та митних внесків, які встановлені країною-
експортером і віднесені за умовами контракту на імпортера;
• оплата транспортних витрат у межах чинних тарифів або документально
підтверджених витрат на транспортування експортної продукції.
Часом банки відмовляють підприємству у видачі кредитів у іноземній
валюті. Так, банк може відмовити підприємству в позиці для спекулятивних
операцій, оскільки такі операції мають зависокий ступінь ризику.
Підприємства можуть отримати різноманітні види кредитів та послуги
кредитного характеру (рис. 1).
Рис. 1 Банківське обслуговування підприємства.
Строковий кредит — це кредит, який надається повністю негайно після
укладення кредитної угоди. Погашається він або періодичними внесками, або
одноразовим платежем у кінці терміну.
Кредитна лінія — це згода банку надати кредит протягом певного
періоду часу в розмірах, які не перевищують заздалегідь обумовленої суми.
Кредитна лінія відкривається, як правило, на рік, але її можна
відкрити й на коротший період. Відкрита кредитна лінія дає змогу оплатити
за рахунок кредиту будь-які розрахункові документи, передбачені у кредитній
угоді, що укладається між підприємством та банком. Протягом строку дії
кредитної лінії підприємство може будь-коли одержати позику без додаткових
переговорів з банком та інших формальностей. Проте за банком зберігається
право відмовити підприємству у позиці в межах затвердженого ліміту, якщо
банк виявить погіршання фінансового стану позичальника. Через це кредитну
лінію відкривають підприємствам зі стійким фінансовим становищем та доброю
репутацією. На прохання підприємства ліміт кредитування можна переглядати.
Розрізняють два види кредитних ліній: сезонну й постійно
відновлювальну. Сезонну кредитну лінію відкривають за періодичного браку
оборотних коштів, пов'язаних із сезонністю виробництва або з необхідністю
створення запасів товарів на складі. Таку лінію може бути відкрито,
наприклад, цукровому заводу для формування запасів цукрових буряків, або
овочевій базі для створення запасів овочів на зиму. Кредити овочевій базі і
цукровому заводу погашаються за рахунок виручки від реалізації продукції.
Погашення боргу й відсотків здійснюється одноразовим платежем. У разі
відкриття сезонної кредитної лінії банк в обов'язковому порядку вимагає від
підприємства забезпечення.
Відновлювальну кредитну лінію може бути відкрито підприємству тоді,
коли воно відчуває постійний брак оборотних коштів для відновлення процесу
виробництва в заданому обсязі.
Відновлювальна кредитна лінія надається на термін, який не перевищує
одного року. Особливість відновлювальної кредитної лінії полягає в тім, що
підприємство, погасивши частину кредиту, може одержати нову суму, але в
межах відповідного ліміту і періоду дії кредитної угоди. У зв'язку з цим
підприємство повинно заставити банку основні фонди або надати якусь іншу
гарантію.
Нині комерційні банки України відкривають кредитні лінії, як правило,
сільськогосподарським підприємствам і підприємствам переробних галузей
народного господарства.
Овердрафт — короткостроковий кредит, що надається банком надійному
підприємству понад залишок його коштів на поточному рахунку в межах
заздалегідь обумовленої суми шляхом дебетування його рахунку.
Для підприємства у комерційному банку може відкриватись спеціальний
позичковий рахунок — контокорент (італ. conto corrente — поточний рахунок)
— єдиний рахунок, на якому враховуються всі операції підприємства. На
контокорентному рахунку відображуються, з одного боку, погашення кредиту
банку та інші платежі з доручення підприємства, з іншого — кошти, які
надходять на користь підприємства (виручка від реалізації продукції,
наданий кредит та інші надходження). Контокорент — це поєднання позикового
рахунка з поточним, і він може мати дебетове та кредитове сальдо.
Підприємству-позичальнику банк відкриває контокорентний рахунок за
схемою рис.2.
Підприємство може підтримувати комерційні стосунки з багатьма
партнерами, і в нього постійно виникають грошові зобов'язання та вимоги.
Банк бере на себе здійснення розрахунків за поточними вимогами і
зобов'язаннями підприємства і з цією метою відкриває йому контокорентний
рахунок. Грошові зобов'язання, які має підприємство, можуть у певний час
перевищувати його фінансові можливості. У зв'язку з цим виникає потреба в
отриманні контокорентного кредиту.
Якщо підприємство використовує контокорентний кредит без згоди з
банком або виходить за встановлені межі кредиту, то цю частину кредиту
називають терміном «овердрафт».
За дебетового сальдо контокорентного рахунка банк за використані ним
кошти сплачує підприємству відсотки, як правило, у розмірі ставки на вклади
до запитання. За кредитового сальдо — навпаки, підприємство сплачує банку
відсотки в розмірі, передбаченому кредитною угодою (рис. 3).
Відкриваючи контокорентний рахунок підприємству, банк визначає ліміт
кредиту, який може бути протягом року переглянутий за згодою сторін. Ліміт
кредитування може бути збільшений, якщо підприємство переконає банк у
доцільності такого рішення (плановане збільшення обсягів виробництва тощо).
Ліміт кредиту за контокорентним рахунком залежить від розміру
необхідного кредиту, можливості підприємства погашати його, щоденного
обсягу реалізації продукції, міри довіри банку до свого клієнта.
Коли підприємство робить перевитрати за контокорентним рахунком, то
банк може:
• переглянути ліміт кредиту (за наявності об'єктивних причин);
• стягнути штраф;
• відмовити у контокорентному кредиті.

Рис. 3 Механізм контокорентного кредитування
Використання контокорентного кредиту пов'язане з більшими витратами
для підприємства. Відсотки за користування позикою за контокорентним
рахунком є найвищими у банківській практиці.
Контокорентний кредит може використовуватись для:
• фінансування придбання засобів виробництва, готової продукції,
виробничих запасів;
• подолання тимчасових фінансових труднощів. Характерні особливості
контокорентного кредиту:
• встановлення ліміту кредитування;
• можливість скасування кредитної угоди будь-коли. З іншого боку,
контокорентний кредит має певні переваги для підприємства-позичальника:
• відсотки за кредит нараховуються лише за фактичні дні користування;
• кредитними коштами підприємство може скористатись будь-коли без
укладення додаткової кредитної угоди.
Кредит під облік векселів (обліковий кредит) — це короткостроковий
кредит, який банківська установа надає пред'явнику векселів, обліковуючи
(скуповуючи) їх до настання строку виконання зобов'язань за ними і
сплачуючи пред'явнику номінальну вартість векселів за мінусом дисконту.
Переваги такого кредиту для підприємства:
• гарантія того, що кредити, які надає підприємство своїм
контрагентам, можуть бути рефінансовані в банку за вигідною відсотковою
ставкою;
• у зв'язку з наявністю солідарної відповідальності за векселем,
банки не вимагають додаткових гарантій від підприємств;
• такий кредит поліпшує умови ліквідності суб'єкта господарювання.
Надання облікового кредиту здійснюється на підставі поданої
підприємством заяви на дисконтування векселів. Банк ретельно перевіряє
репутацію підприємства-векселедавця, а також підприємства—пред'явника
векселя. Коли їх фінансовий стан є позитивним, банк дисконтує векселі. При
цьому він залишає за собою право повернути ті векселі, які викликають
підозру.
Розмір та термін дії вексельного кредиту залежать від строку
пред'явленого векселя. Термін, на який видається вексель, не може
перевищувати 90 днів.
Погашення вексельного кредиту здійснюється в день оплати векселя
платником (трасантом). Коли трасант неплатоспроможний, відповідальність за
зобов'язаннями несе пред'явник векселя та інші особи, що мають солідарну
відповідальність за цим векселем.
Усі операції з обліку векселів здійснюються банком на підставі
договору, укладеного з підприємством—власником векселя.
Для укладення договору про облік векселів підприємство подає в банк
такі документи:
. заяву;
. оригінали векселів, що пропонуються до дисконтування;
. дві ксерокопії кожного векселя (лицьовий та зворотний бік);
. реєстр векселів;
. копії засновницьких документів фірми—власника векселя;
. баланс і звіт про фінансові результати за останній звітний період;
. довідку про операції за основним поточним рахунком пред'явника векселя;
. документ, що підтверджує товарний характер векселя.
За позитивного рішення банк та власник векселя укладають договір.
Предметом договору є порядок і умови придбання банком прав за векселем
через його оплату до настання строку платежу.
До кредитно-гарантійних послуг, що надаються підприємствам банками,
належать:
• акцептний кредит;
• звальний кредит.
Акцептний кредит — це позика, яка передбачає акцептування банком
інкасованої підприємством-позичальником тратти за умови, що підприємство
надає у розпорядження банку вексель до строку його оплати.
Особливість акцептного кредиту полягає в тім, що банк дає
підприємству не гроші, а гарантію оплатити вексель у визначений термін. При
цьому банк стає першим боржником і з економічного погляду виконує умовне
зобов'язання, тобто здійснює оплату векселя лише тоді, коли підприємство не
виконує своїх зобов'язань.
Акцептний кредит має короткостроковий характер і використовується для
фінансування оборотних засобів підприємства і переважно у сфері зовнішньої
торгівлі. Цей кредит дешевший для підприємств як порівняти з дисконтним,
оскільки вони сплачують банку лише комісійні за акцепт векселя.
Порядок акцептного кредитування показано на рис. 4.
Рис. 4. Структурно-логічна схема акцептного кредитування
підприємства.

На відміну від дисконтування векселів акцептний кредит надається
векселедавцю (платнику за векселем) — звідси і його інша назва —
векселедавчий — і виступає як гарантійна послуга. У світовій банківській
практиці ця операція здійснюється за класичною схемою: кредитна угода
оформлюється з використанням переказного векселя, де одержувач коштів
указує платника, який повинен акцептувати вексель, тобто дати згоду
здійснити платіж. Підприємство виставляє вексель на банк, тобто банк стає
трасатом. Банк акцептує вексель з умовою, що до настання строку платежу за
векселем підприємство внесе в банк суму, необхідну для його погашення.
Позичальник (векселедавець) може використовувати акцептований банком
вексель як платіжний засіб для придбання товарів, оплати своїх зобов'язань
перед іншими кредиторами, розрахунків з іншим банком.
Дисконтування векселя може бути здійснене в банку, який його
акцептував. У цьому разі банк стає не тільки гарантом, а й безпосередньо
кредитором підприємства. Оскільки умовою акцептованого кредиту є грошове
покриття суми векселя позичальником до настання строку погашення векселя,
банки ставлять високі вимоги до надійності підприємств. Якщо підприємство
не виконало своїх зобов'язань перед банком-гарантом, банк згідно з
вексельним правом виставляє зворотну вимогу до векселедавця з наступним
примусовим стягненням боргу з підприємства-позичальника. За надання
акцептного кредиту банк стягує акцептну комісію.
У зв'язку з ненадійним фінансовим станом більшості підприємств в
Україні акцептний кредит не набув широкого застосування.
Може існувати інша схема надання кредиту. Наприклад, у Росії поширено
практику, відповідно до якої підприємство укладає угоду з банком. Згідно з
угодою підприємство отримує прості векселі, виписані банком на нього. Ця
схема відрізняється від класичної. Банк фактично є боржником, а не
трасатом, як у класичному варіанті, і за відмови клієнта перерахувати
необхідну суму має право не регресної вимоги, а вимоги згідно з укладеною
угодою. Ця схема є простішою й ефективнішою для суб'єктів господарювання.
Авальний кредит — це позика, коли банк бере на себе відповідальність
за зобов'язаннями підприємства у формі поручительства або гарантії.
Підприємство—одержувач платежу, як і за акцептного кредиту, отримує від
банку-гаранта (аваліста) умовне платіжне зобов'язання. Якщо власник векселя
вносить протест у зв'язку з несплатою векселя, банк-аваліст погашає всю
суму векселя за платника.
За авальний кредит банк одержує комісійні, розмір яких залежить від
виду вимог, що випливають з гарантії, а також терміну дії гарантії. Крім
того, за наданий кредит стягується відсоток за діючими ставками.
Принципова різниця між анальним та акцептним кредитами полягає у
характері відповідальності банку. За надання авального кредиту, без огляду
на його суть як вексельного поручительства, банк несе тільки субсидіарну
(додаткову) відповідальність, тобто вимога може бути звернена на нього
тільки за невиконання її підприємством. За акцептного кредиту банк несе
солідарну відповідальність і вимогу, на вибір кредитора, може бути звернено
як на підприємство, так і на банк.
Для підприємств, які інтенсивно використовують векселі, більш
еластичною формою вексельного кредиту є позики, що видаються під заставу
векселів. Банки можуть відкривати підприємствам спеціальні позикові рахунки
і відображати на них суму наданої позики, забезпечену прийнятими векселями.
Позики оформляються без зазначення строку або до настання строку погашення
векселів, що приймаються в заставу.
Векселі приймаються (депонуються) як забезпечення не за їхньою повною
вартістю, а за 60 — 90% їхнього номіналу залежно від кредитоспроможності
підприємства, що заставляє векселі, і надійності самих векселів.
Погашення позики під векселі робить саме той, хто користується
кредитом, після чого банк повертає йому векселі на суму погашеного боргу.
Якщо від самого підприємства гроші не надходять, то на погашення позики
обертаються суми, які надходять в оплату векселів.
До послуг кредитного характеру, що надаються банками підприємствам,
належить факторинг — система фінансування, за умовами якої
підприємство—постачальник товарів переуступає короткострокові вимоги за
торговельними операціями комерційному банку. Факторингові операції
включають: кредитування у формі попередньої оплати боргових вимог; ведення
бухгалтерського обліку клієнта, зокрема обліку реалізації продукції;
інкасацію заборгованості клієнту; страхування його від кредитного ризику.
В основу факторингової операції покладено принцип придбання банком
рахунків-фактур підприємства-постачальника за відвантажену продукцію, тобто
передачу банку постачальником права вимагати платежі з покупця продукції.
Підприємству відкривається факторинговий рахунок, де здійснюється
облік усіх операцій з факторингу. Факторингом більше користуються малі та
середні підприємства, оскільки їм частіше бракує оборотних коштів.
Внутрішній факторинг передбачає, що постачальник, його контрагент та
банк перебувають у тій самій країні.
Зовнішній факторинг передбачає, що одна зі сторін факторингової угоди
перебуває за кордоном.
Конвенційний (відкритий) факторинг — це тип факторингу, коли
підприємство-постачальник повідомляє підприємство-покупця (дебітора) про
те, що права на одержання оплати переуступлено банку або факторинговій
компанії.
Конфіденційний (закритий) факторинг передбачає, що ніхто з
контрагентів постачальника не знає про переуступку ним прав на одержання
оплати банку чи факторинговій компанії.
Факторинг з правом регресу дозволяє банку (факторинговій компанії)
повернути підприємству-постачальнику розрахункові документи, від оплати
яких відмовився покупець, і вимагати повернення підприємством-
постачальником коштів.
Факторинг без права регресу означає, що банк (факторингова компанія)
бере на себе весь ризик щодо платежу.
Повне факторингове обслуговування включає, крім суто факторингових
послуг, і надання ряду інших: аудиторських, обліку дебіторської
заборгованості, повного управління борговими зобов'язаннями тощо. Частковий
факторинг — це оплата банком (факторинговою компанією) лише рахунків-фактур
постачальника.
Факторинг з попередньою оплатою передбачає негайну оплату
розрахункових документів постачальника, як тільки їх буде надано банку
(факторинговій компанії).
Факторинг без попередньої оплати — це такий вид факторингу, коли банк
(факторингова компанія) зобов'язується оплатити передані йому
постачальником розрахункові документи лише в день оплати документів
боржником.
Практично суть факторингу зводиться до такого. Банк купує в
підприємства-постачальника право на стягнення дебіторської заборгованості
покупця продукції (робіт, послуг) і перераховує постачальнику 70-90% суми
коштів за відвантажену продукцію в момент подання всіх необхідних
документів. Після отримання платежу від покупця банк перераховує продавцю
залишок коштів (30-10%) за мінусом відсотків за факторинговий кредит та
комісійної винагороди.
Плата за факторингове обслуговування залежить від виду факторингу,
фінансового стану підприємства-позичальника, масштабів і структури його
виробничої діяльності та надійності покупців. Визначаючи плату за
факторинг, ураховують відсоток за кредит і середній термін обороту коштів
банку в розрахунках із покупцем.
Факторингові послуги банку (факторингової компанії) мають для
підприємств такі переваги:
1) більша гарантія стягнення (інкасування) дебіторської
заборгованості покупця;
2) надання продавцю короткострокового кредиту;
3) зменшення кредитних ризиків продавця;
4) продавець має можливість оперативно поліпшити своє фінансове
становище, оскільки оплата за продукцію (роботи, послуги) здійснюється
банком (факторинговою компанією) протягом 2-3 днів з моменту укладення
факторингової угоди.
Недоліком факторингу для підприємства є вища вартість цієї послуги
порівняно зі звичайним кредитом.
В Україні факторингове обслуговування підприємств не набуло поширення
у зв'язку з низьким рівнем платіжної дисципліни в народному господарстві.


2. Розрахунки платіжними вимогами-дорученнями.

Платіжні вимоги-доручення - не комбінований розрахунковий документ,
який складається з двох частин. Верхня частина — вимога підприємства-
постачальника до підприємства-покупця сплатити вартість товару, виконаних
робіт, послуг. Нижня частина — доручення покупця (платника грошових коштів)
банку, який його обслуговує, переказати належну суму коштів з його рахунку
на рахунок постачальника. Цей розрахунковий документ заповнює постачальник
(отримувач грошових коштів) і направляє покупцеві (платнику коштів).
Покупець (платник коштів), коли він згоден оплатити товар (роботи,
послуги), заповнює нижню частину цього документа і направляє його у свій
банк (банк, який його обслуговує) для переказу акцептованої суми на
розрахунковий рахунок постачальника.
Розрахунки платіжними вимогами-дорученнями застосовуються переважно в
міжміських розрахунках за відвантажені товарно-матеріальні цінності,
виконані роботи, надані послуги. Їх не застосовують стосовно розрахунків
претензійного характеру навіть тоді. коли вони випливають із реальних
відносин щодо поставки товарів і надання послуг.
Розрахунки платіжними вимогами-дорученнями можуть бути з акцептом або
без акцепту. Платники мають право повністю відмовитися від акцепту
платіжної вимоги-доручення, коли товари (послуги) не було замовлено; коли
товари відвантажено не на погоджену адресу; коли їх доставлено достроково;
коли вони недоброякісні, некомплектні; коли не погоджено ціну товару.
Часткова відмова від акцепту платіжної вимоги-доручення може бути, коли
поряд із замовленими відвантажено і якісь додаткові товари; коли
документально встановлено наявність недоброякісної або неукомплектованої
частини товарів; у разі завищення цін, арифметичних помилок у товарно-
транспортних документах тощо.
Основою відмови від акцепту може бути також порушення умов контрактів
(угод). Про відмову від акцепту платник зобов'язаний у встановлений строк
повідомити банк і постачальника, зазначивши причини відмови. Відмова від
акцепту не приймається банком, якщо її недостатньо мотивовано або мотиви
суперечать законодавству чи інструкціям банку. Розрахунок за допомогою
платіжної вимоги-доручення здійснюється за схемою рис. 5.



Рис. 5. Розрахунок платіжною вимогою-дорученням
1 - постачальник відвантажує продукцію покупцеві; 2 - разом з
документами на відвантажену продукцію постачальник передає платіжну вимогу-
доручення на оплату; 3 - покупець передає платіжну вимогу-доручення в банк,
який його обслуговує, для переказу коштів; 4 - банк покупця (платника
коштів) списує з рахунка покупця кошти; 5 - банк покупця сповіщає випискою
покупця - власника рахунка про списання коштів з його розрахункового
рахунка; 6 - банк покупця направляє в банк постачальника платіжну вимогу-
доручення; 7 - банк постачальника зараховує кошти на рахунок постачальника
(отримувача коштів); 8 - банк постачальника сповіщає постачальника
(власника рахунка) про надходження коштів на рахунок (випискою з
розрахункового рахунка).
Розглянута форма розрахунків сполучає розрахунки платіжними
дорученнями і платіжними вимогами-дорученнями.
Позитивні її якості полягають у такому: вона більше відповіді»
фінансовим та господарським інтересам постачальників і покупців; зміцнює
договірні відносини в господарстві; прискорює оформлення розрахункових
документів; платіж здійснюється за згодою платника після попередньої
перевірки розрахункових і товарно-транспортних документів постачальника.



Література:

1. Колодязів О. Становлення банківської системи України.// Банківська
справа-2000- №2.
2. Остапець А.І., Остапець А.В. Банківська система України: стан і
проблема розвитку.// Фінанси України-2000-№8.
3. Білянчук П.Д. та інші. Банківська система України.// Білянцюк П.Д.
Банківське право-К., 1999р.
4. Кредитна система// Вступ до кредитної справи. Від. ряд. Савчук
М.І._К,1998р.
5. Банківська система України.// Остапишин Т.П. Основи кредитної справи-
К., 1999р.
6. Крюковський О. Взаємовідносини кредитної системи// Економіст 2001р.


             Розділ 4. “Грошово-кредитні відносини комерційних банків з клієнтами – основа мікровідтворювального процесу” містить всебічний аналіз мікроекономічних аспектів організації грошово-кредитних відносин – між комерційними банками та їхніми клієнтами, що є необхідною умовою нормального перебігу індивідуальних кругооборотів капіталів, а відтак і процесу виробництва і реалізації продукції в масштабах усього господарства. 
У дисертації на основі оцінки базових методологічних засад організації банківського кредитування господарюючих суб’єктів в Україні визначаються ключові напрями вдосконалення вихідних умов провадження кредитного процесу – передусім з точки зору необхідності формування кредитної політики як цілісної концепції функціонування комерційного банку у сфері грошово-кредитного посередництва. Крім того, шляхи оптимізації кредитного процесу визначено виходячи із необхідності усунення існуючих недоліків відповідної роботи комерційних банків: 1) недосконалість технологічної схеми організації кредитування і в першу чергу – аналітичної роботи з оцінки кредитоспроможності клієнта, за якої використовувані системи показників недостатньою мірою охоплюють усі різноманітні аспекти діяльності позичальника; 2) відсутність грунтовних розрахунків економічної ефективності для банку здійснюваних кредитних операцій, перспектив їх окупності та підтримання належного рівня рентабельності банківських установ з огляду на особливості виробничо-господарської діяльності того чи іншого позичальника; 3) відсутність у процесі структурування кредиту належно обгрунтованої процентної політики, реалізація якої могла б дозволити оптимальним чином врахувати вплив макро- і мікроекономічних факторів при формуванні ціни на кредитні послуги банку.
Зміст кредитної політики як концепції організації грошово-кредитних відносин на мікроекономічному рівні має охоплювати пріоритетні сфери кредитної діяльності банку і вказівки щодо безпосередньої організації кредитного процесу. Зазначені складові можуть стати розділами конкретного документу, яким затверджується кредитна політика на рівні правління комерційного банку: 1) формування цілей і завдань кредитної політики комерційного банку; 2) визначення основних елементів кредитної політики; 3) розробка стратегічних напрямів діяльності банку з урахуванням екзогенних та ендогенних факторів впливу; 4) визначення технологічних засад проведення позичкових операцій; 5) встановлення критеріїв оптимальності кредитної політики і порядку контролю за їх дотриманням
Фундаментальними цілями кредитної політики комерційного банку є забезпечення умов для задоволення потреб клієнтів в отриманні коштів у тимчасове користування і отримання прибутку при забезпеченні належного рівня ліквідності. Завдання, на вирішення яких спрямовується кредитна політика комерційного банку мають передбачати: 1) чітку послідовність дій працівників банку; 2) прийняття правильних рішень щодо видачі кредитів; 3) поліпшення якості кредитного портфеля; 4) максимальне врахування потреб клієнтів у позичених коштах. 
Основні елементи кредитної політики слугують основою для формування методологічних засад її розробки у кожному комерційному банку: 1) розподіл функціональних обов’язків керівництва і персоналу банку; 2) орієнтація кредитної діяльності банку на обслуговування певних сегментів ринку; 3) основні якісні параметри фінансово-господарської діяльності, яким має відповідати позичальник; 4) вихідна документація; 5) визначення послідовності дій у процесі прийняття рішень з видачі кредитів; 6) граничний рівень ризику, прийнятний для банку; 7) напрями організації контролю за кредитною діяльністю в банку. 
У дисертації детально розглянуто можливості вибору пріоритетних напрямів розвитку грошово-кредитних відносин на основі оцінки сукупності екзогенних та ендогенних факторів впливу. У системі факторів екзогенного впливу на кредитну діяльність банку окремо виділяються: загальноекономічні умови господарської діяльності; спрямованість грошово-кредитної політики Національного банку України; розвиток окремих галузей економіки; тип підприємницької діяльності; рівень інфляції; загальний розвиток банківської системи, її інфраструктури та рівень конкуренції між банками; законодавство, що регулює підприємницьку діяльність. У складі ендогенних факторів розглянуті: ресурсна база комерційного банку; наявність розгалуженої мережі філій; спеціалізація банку і склад його клієнтів; рівень кваліфікації персоналу.
Технологічні засади організації позичкових операцій мають набувати форми чітко окреслених процедур, що вимагає максимальної деталізації усіх необхідних етапів провадження кредитного процесу – від оформлення і розгляду заяви клієнта на видачу йому кредиту до погашення позички. Складовою кредитної політики є також критерії її оптимальності, конкретним кількісним вираженням яких можуть слугувати дві запропоновані в розділі 3 дисертації системи показників: з одного боку, це коефіцієнти, що відображають оптимальність сформованого банком кредитного портфеля у плані його дохідності та надійності, а з другого – це  сукупність коефіцієнтів ліквідності та кредитного ризику. 
Важливим напрямом розробки кредитної політики є визначення конкретних організаційно-управлінських заходів з її реалізації, що має сформувати коло обов’язків відповідальних за цей процес структурних підрозділів банку і його посадових осіб. У якості окремого підрозділу банку з відповідними управлінськими функціями в роботі пропонується комітет з кредитної політики (рис. 4). 
Наявність у кредитних портфелях комерційних банків значної частки проблемних позик (на 1.01.2000 р. – 30,3%) окрім зовнішніх факторів пов’язана також із недоліками роботи з управління індивідуальним кредитним ризиком. Для вирішення цієї проблеми у дисертації на основі аналізу вітчизняного і зарубіжного досвіду організації аналітичної роботи банків з оцінки кредитоспроможності позичальників пропонується розширення складу показників, що відображають різноманітні аспекти фінансово-господарської діяльності клієнта. Так, показники фінансової стійкості пропонується доповнити ще коефіцієнтами власності, залучених коштів, мобільності оборотних коштів, оборотного капіталу, що дозволяють оцінити структуру авансованого у виробництво капіталу та роль залучених ресурсів у господарській діяльності підприємства.
Рис. 4. Організаційно-управлінські заходи з реалізації кредитної політики комерційного банку
Звертається увага на недостатній рівень використання у вітчизняних методиках оцінки кредитоспроможності показників ефективності господарської діяльності позичальника. У зв’язку з цим їх пропонується доповнити трьома групами показників: 1) рентабельності (власного капіталу, залученого капіталу, акціонерного капіталу); 2) оборотності капіталу підприємства (оборотних коштів, основних засобів, матеріальних запасів, дебіторської заборгованості); 3) виробничого потенціалу (коефіцієнти рефінансування і зносу).
У дисертації вказано на необхідність активнішого використання для оцінки кредитоспроможності позичальника аналізу його грошового потоку: через зіставлення загального обсягу виручки від реалізації продукції із розміром наявної кредиторської заборгованості або через коригування чистого прибутку підприємства на різні доходи і витрати, що відображають приплив або відплив коштів за результатами виробничо-збутової, інвестиційної та фінансової діяльності. На основі абсолютної величини грошового потоку пропонується розраховувати деякі відносні показники, які характеризують кредитоспроможність позичальника (співвідношення величини потоку із обсягами загальних і поточних зобов’язань та обсягами процентних платежів).
Значна увага приділена у дисертації обгрунтуванню необхідності окремого аналізу ефективності використання кредитних вкладень банку у складі ресурсів підприємства. Йдеться про запропоновану в роботі систему показників, які відображають окупність здійснених підприємством за рахунок кредиту витрат. Вони визначають зв’язок обсягу кредитних вкладень із змінами обсягів реалізованої продукції і отриманого прибутку, оборотності і рентабельності активів.
Підтримання належного рівня дохідності кредитних операцій залежить від наявності у банку сформованої належним чином процентної політики. Тому в якості важливого напряму вдосконалення мікрорівневої організації грошово-кредитних відносин у дисертації запропоновано використання концепції процентної політики комерційного банку, основні складові якої включають: 1) принципи, на яких засновується процентна політика (вихідні умови, що визначають загальні цілі і спрямованість даної політики); 2) сукупність факторів впливу, що мають враховуватись при встановленні процентних ставок за позичковими операціями (як макроекономічні параметри, що визначають кон’юнктуру на кредитному ринку, так і мікроекономічні аспекти позичкових операцій, включаючи кількісні і якісні параметри кредиту, що надається); 3) основні форми процентних ставок, що застосовуються банком при кредитуванні, та порядок їх розрахунку (звертається увага на необхідність врахування інфляційного чинника для компенсації зниження вартості реального процента); 4) механізм управління процентним ризиком при здійсненні позичкових операцій – через управління дохідністю активів і пасивів банку (аналіз динаміки процентних ставок і прогнозування їх зміни на перспективу; управління структурою активів і пасивів банку за сумами і строками; обмеження розриву у строках активів і пасивів).
ВИСНОВКИ
У дисертації наведене теоретичне узагальнення  і нове вирішення наукової проблеми, що виявляється у визначенні основних аспектів організації грошово-кредитних відносин в умовах економічної системи перехідного періоду. Це дозволило сформулювати ряд висновків концептуально-теоретичного, методологічного та науково-практичного характеру, що відображає вирішення основних завдань роботи відповідно до поставленої мети дисертації:
1. Грошово-кредитні відносини є важливою складовою системи економічних відносин суспільства, що визначається їх значенням для забезпечення неперервності відтворювального процесу. Дослідження суті цих відносин є необхідною умовою визначення шляхів підвищення ефективності їх організації і має засновуватись на послідовному вивченні основних сутнісних аспектів грошової та тісно пов’язаної з нею кредитної форм економічних стосунків.
2. Роль грошово-кредитних відносин в умовах перехідної економіки є вищою не лише порівняно із адміністративно-командною, але й розвинутою ринковою системою, що визначається особливостями становлення ринкових інститутів та значенням грошово-кредитних важелів для регулювання економічних процесів. Інституційну основу відносин утворюють банки, суть яких необхідно розглядати на основі діалектичного підходу через складний багатоетапний аналіз: як інститутів, що здійснюють певний набір операцій, як суб’єкта економічних відносин, зміст діяльності якого відображають притаманні йому базові функції, та як складової національної економіки, що реалізує грошово-кредитне посередництво для неперервності суспільного відтворення.
3. Основою оптимальної організації грошово-кредитних відносин є діяльність банківської системи, сферу функціонування якої у відповідних стосунках із суб’єктами ринку доцільно розглядати в рамках певного механізму. Банківський механізм організації грошово-кредитних відносин являє собою сукупність організаційно-економічних заходів, що формують умови і порядок дій інститутів банківської системи з управління грошово-кредитними відносинами на макроекономічному рівні, їх реалізації між економічними агентами на мікроекономічному рівні, а також підтримання стабільності банківської системи для ефективної організації грошово-кредитних відносин на макро- і мікрорівнях.
4. Центральному банку належить провідне місце у формуванні вихідних умов організації грошово-кредитних відносин суспільства на макроекономічному рівні. Теоретичне обгрунтування пріоритету функції грошово-кредитного регулювання зумовлює необхідність формулювання сукупності критеріїв, що визначають статус центрального банку та рівень його незалежності як основи для ефективного управління грошово-кредитними відносинами: 1) процес формування керівництва; 2) особливості взаємодії з урядом; 3) законодавче визначення цілей діяльності; 4) регулювання можливостей фінансування дефіциту державного бюджету.
5. Реалізація центральним банком функції грошово-кредитного регулювання має засновуватись на чіткій стратегії дій відповідно до грунтовно розробленої концепції монетарної політики, що визначає цілі регулювання та механізм їх реалізації за допомогою “класичного набору” інструментів управління грошово-кредитними відносинами. Основою для вибору орієнтирів грошово-кредитного регулювання в перехідній економіці має стати динаміка загального обсягу кредитних вкладень, що відповідно до обраних стратегічних цілей визначає напрями застосування центральним банком свого базового набору інструментів у рамках “кредитного” передавального механізму, зміст якого визначається  грошово-кредитними відносинами на рівні “центральний банк – комерційні банки”.
6. Практичні аспекти реалізації грошово-кредитного регулювання в Україні вказують на те, що ані кейнсіанська, ані монетаристська концепції з їх стратегічними цілями не можуть слугувати адекватною характеристикою конкретного змісту грошово-кредитної політики Національного банку протягом усього періоду ринкового реформування економіки. Недостатня дієвість заходів грошово-кредитної політики у розвитку економічних процесів пов’язана з труднощами структурного реформування господарства, що у своїй основі не готове адекватно реагувати на передавальні імпульси монетарного регулювання. Сама ж грошово-кредитна політика не є засобом створення ринкової економіки, а є засобом її регулювання, ефективність якого, з позицій банківської системи, може бути забезпечена через оптимізацію основних регулятивних інструментів: мінімальних обов’язкових резервів, політики облікової ставки та операцій на відкритому ринку.
7. Комерційні банки є головними носіями грошово-кредитних відносин в економіці. Низька кредитна активність комерційних банків на мікроекономічному рівні знаходить негативне відображення і на макроекономічному рівні, що позначається на формуванні грошової маси як складової банківського продукту. Механічне перенесення критеріїв монетизації економік розвинутих країн в умови перехідного періоду є помилковим. Напрями до вирішення цієї проблеми полягають в оптимізації загальноекономічних умов функціонування виробництва, а відтак і створення можливостей для мультиплікативного розширення банками грошової маси через активізацію кредитних операцій.
8. Перспективи активізації кредитної діяльності комерційних банків і ефективність організації грошово-кредитних відносин значною мірою залежить від внутрішніх можливостей банківської системи щодо оптимального управління портфелем власних активів і підтримання фінансової стійкості. Таке управління найбільш доцільно розглядати у двох аспектах: макрорівневого, що передбачає регулятивні заходи центробанку із встановлення відповідних нормативів для комерційних банків з метою впливу на їх кредитну активність, та мікрорівневого, що полягає у реалізації внутрішньої політики банку з підтримання оптимальної структури кредитного портфеля і ліквідності балансу.
9. Напрямами вдосконалення нормативного регулювання центральним банком кредитної активності комерційних банків є: більша диференціація коефіцієнтів ризику, на які зважуються активи банку при розрахунку нормативу платоспроможності; доповнення діючої системи нормативів ліквідності групою оціночних показників, які б відображали співвідношення кредитних вкладень банку та відповідних їм за строками депозитів; внесення змін до окремих показників групи нормативів ризику; встановлення індивідуальних нормативів для комерційних банків, кредитна політика яких відповідає загальноекономічним завданням реформування реального сектора.
10. Мікрорівневий аспект управління комерційним банком у процесі організації грошово-кредитних відносин визначається необхідністю забезпечення достатньої дохідності активів та підтримання належного рівня ліквідності для виконання зобов’язань за пасивами і кредитними угодами. Для вирішення цих завдань пропонується використовувати базову модель управління ліквідністю, елементи якої охоплюють: 1) комплексну оцінку дотримання банком сукупності обов’язкових і додаткових економічних нормативів та динаміки коштів за позичковими операціями; 2) управління активами і пасивами на основі розрахунку ліквідної позиції, врахування факторів попиту на ліквідні кошти та регулювання грошових потоків; 3) управління кредитним портфелем через диверсифікацію його структури, встановлення лімітів та оцінки якості на основі системи коефіцієнтів.
11. Вдосконалення мікроекономічної складової банківського механізму організації грошово-кредитних відносин визначається потребою формулювання цілісної концепції кредитної політики комерційного банку як основи даних відносин з клієнтами. Роботу із підготовки даної концепції найбільш доцільно організовувати за двома ключовими, взаємопов’язаними між собою напрямами: з одного боку, формування власне змісту кредитної політики, а з другого – визначення конкретних організаційно-управлінських заходів з  її реалізації.
12. Обгрунтування основних заходів щодо вдосконалення організації кредитного процесу в комерційних банках в умовах перехідного періоду пов’язане з визначенням основних напрямів оптимізації методики оцінки кредитоспроможності позичальника, оцінкою ефективності здійснюваних комерційним банком позичкових операцій за критерієм досягнення підприємством найбільших господарських результатів при найменших обсягах кредитних вкладень, формуванням концепції процентної політики як необхідної умови підтримання адекватного рівня дохідності кредитних операцій банку.
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Анотація
Дзюблюк О.В. Організація грошово-кредитних відносин в умовах ринкового реформування економіки України. – Рукопис.
Дисертація на здобуття наукового ступеня доктора економічних наук за спеціальністю 08.04.01 – Фінанси, грошовий обіг і кредит. – Київський національний економічний університет, Київ, 2000.
Дисертацію присвячено дослідженню основних теоретичних аспектів грошово-кредитних відносин в умовах перехідного періоду та ролі банківської системи як головного інституційного механізму, що забезпечує їх практичну організацію. Обгрунтовано нові підходи до побудови передавального механізму грошово-кредитного регулювання перехідної економіки. Визначено шляхи оптимізації застосування інструментів грошово-кредитної політики центрального банку і його нормативного впливу на кредитну активність банківських установ. Запропоновано систему заходів із комплексного управління ліквідністю і кредитним портфелем банків. Розроблено основні складові концепції кредитної політики комерційного банку та напрями удосконалення його позичкових операцій через оптимізацію аналізу кредитоспроможності клієнтів, розрахунок ефективності кредитування та реалізацію процентної політики.
Ключові слова: грошово-кредитні відносини, банківська система, банківський механізм, центральний банк, грошово-кредитне регулювання, комерційний банк, банківський продукт, кредитування, кредитний портфель, кредитна політика.
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Диссертация на соискание ученой степени доктора экономических наук по специальности 08.04.01 – Финансы, денежное обращение и кредит. – Киевский национальный экономический университет, Киев, 2000.
Диссертация посвящена исследованию основных теоретических аспектов денежно-кредитных отношений в условиях переходного периода и роли банковской системы как главного институционального механизма, обеспечивающего их практическую организацию. С помощью многоэтапного анализа раскрыта сущность банков, а также изучены закономерности функционирования банковской системы в переходной экономике.
Предложено рассмотрение деятельности банков в области денежно-кредитных отношений в рамках соответствующего механизма. Банковский механизм организации денежно-кредитных отношений определен в диссертации в качестве совокупности организационно-экономических мероприятий, формирующих условия и порядок действий институтов банковской системы по управлению денежно-кредитными отношениями на макроэкономическом уровне, их реализации между экономическими агентами на микроэкономическом уровне, а также поддержанию стабильности банковской системы как основы эффективной организации денежно-кредитных отношений на макро- и микроуровнях.
На макроуровне обоснованы концептуальные подходы к построению передаточного механизма денежно-кредитного регулирования переходной экономики, содержание которого определяется организацией кредитных отношений “центральный банк – коммерческие банки”, а основой для выбора ориентиров политики должна стать динамика общего объема кредитных вложений в хозяйство. В совокупности функций центрального банка обоснована приоритетная роль монетарного регулирования экономики. Также сформулированы критерии, определяющие статус центробанка и, соответственно, уровень его независимости в качестве необходимого условия эффективного управления денежно-кредитными отношениями: 1) процесс формирования руководства; 2) особенности взаимодействия с правительством; 3) законодательное определение целей деятельности; 4) регулирование возможностей финансирования дефицита государственного бюджета.
Рассмотрены практические аспекты реализации денежно-кредитного регулирования в Украине в сравнении с кейнсианской и монетаристской  теоретическими концепциями и их стратегическими целями. Предложена система мер, направленных на повышение эффективности применения “классического набора” инструментов денежно-кредитного регулирования экономики: минимальных обязательных резервов, политики учетной ставки и операций на открытом рынке.
Проанализирована роль коммерческих банков в качестве главных носителей денежно-кредитных отношений, специфика банковского продукта, а также негативное влияние низкой кредитной активности банков на формирование денежной массы и уровень монетизации экономики. В качестве направления решения данной проблемы обозначена необходимость оптимизации общеэкономических условий функционирования производства и создание возможностей для мультипликативного расширения банками денежной массы через активизацию кредитных операций.
Обоснованы направления поддержания стабильности банковской системы на макро- и микроуровнях. На макроуровне определены пути усовершенствования влияния Национального банка Украины на кредитную деятельность банковских учреждений страны с помощью системы экономических нормативов посредством изменения их критериальных значений, а также дифференцированного применения для различных банков сообразно ориентирам кредитной политики последних. На микроуровне, соответственно, предложена система мероприятий по управлению ликвидностью и кредитным портфелем коммерческого банка, включающая следующие элементы: 1) комплексную оценку соблюдения банком совокупности обязательных и дополнительных экономических нормативов, а также движения средств по ссудным операциям; 2) управление активами и пассивами на основе расчета ликвидной позиции, учета факторов спроса на ликвидные средства и регулирования денежных потоков; 3) управление кредитным портфелем через диверсификацию его структуры, установление лимитов и оценки качества на основе системы коэффициентов.
Анализ существующих методологических основ кредитования коммерческими банками предприятий в Украине позволил определить пути усовершенствования микроэкономической составляющей банковского механизма организации денежно-кредитных отношений. В связи с этим разработаны основные элементы концепции кредитной политики коммерческого банка как основы данных отношений с клиентами, определяющей общую стратегию и конкретные организационно-управленческие мероприятия по реализации ссудных операций.
Кроме того, разработаны пути усовершенствования кредитных операций коммерческого банка, направленные на оптимизацию методики оценки кредитоспособности заемщика, применение расчета эффективности осуществляемых банком ссудных операций на основе предложенной системы коэффициентов, а также формирование концепции процентной политики в качестве необходимого условия поддержания адекватного уровня доходности  кредитных вложений.
Ключевые слова: денежно-кредитные отношения, банковская система, банковский механизм, центральный банк, денежно-кредитное регулирование, коммерческий банк, банковский продукт, кредитование, кредитный портфель, кредитная политика.
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